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Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG
Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage

Der Bericht {iber die Solvabilitdt und die Finanzlage des Unternehmens behandelt insgesamt
fiinf Themengebiete, welche sich alle auf den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 beziehen:

Im ersten Teil, ,,Geschdftstdtigkeit und Geschédftsergebnis“, werden detaillierte Angaben zur
Stellung der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft innerhalb der rechtlichen
Struktur der Allianz Gruppe gemacht.

Die Allianz bietet ein umfassendes Spektrum an Versicherungsprodukten und deckt damit
die Schaden-, Unfall- und Krankenversicherung ab. Die jeweiligen Versicherungsprodukte
adressieren sowohl Privat- als auch Gewerbekunden und Industrieunternehmen.

Die Schaden/Unfall-Versicherung umfasst die Bereiche Kfz, Unfall, Haftpflicht, Transport,
Feuer- und sonstige Sachversicherungen sowie Rechtsschutzversicherung. In der Kranken-
versicherung kann ebenfalls aus verschiedenen Varianten gewdhlt werden.

Durch die Multikanalstrategie wird auf die unterschiedlichen Bediirfnisse der Kunden
eingegangen. Neben dem eigenen AuBendienst und Agenten kdnnen die Versicherungen
der Allianz auch iber Makler und zum Teil {iber das Internet abgeschlossen werden.
Verschiedene Apps und die E-Polizze bieten zusdtzliche Vorteile fiir den Kunden.

Das Allianz Kundenportal stellt unseren Kundinnen und Kunden die wichtigsten Funktionen
(Dokumente und Ubersicht iiber die Vertrige, Uberblick {iber alle Leistungs- und Schaden-
félle) zur Verfiigung und kann auch auf dem Tablet oder Smartphone verwendet werden.

Mit Life Check — einem ganzheitlichen Beratungsansatz — wird die individuelle Bedarfs-
situation unserer Kunden erhoben und daraus individuelle Losungen entwickelt. Fiir
Firmenkunden bieten wir den , Allianz Business Check® an.

Unter dem Motto ,Einfach flir den Kunden* wurden sowohl Apps entwickelt (u. a. fir
die Schadenabwicklung) als auch daran gearbeitet, die Produktkomplexitdt zu verringern.

Mit der Schadenapp wird dem Kunden ermdglicht, {iber den digitalen Weg mit der Allianz
in Kontakt zu treten, und der Regulierungsprozess kann dadurch schneller und einfacher
abgewickelt werden.



Zusammenfassung

Hauptindikatoren des Jahresergebnisses:

» Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit vor Steuern (EGT) liegt mit
71,9 Mio unter dem Vorjahresergebnis von 107,9 Mio Euro. Die Ergebnisentwicklung ist
die Folge der héheren Schadenaufwendungen und des geringeren Kapitalergebnisses im
Geschiftsjahr bzw. den Einmaleffekten im Vorjahr durch das in Kraft getretene Rechnungs-
legungsdnderungsgesetz 2014.

» Die abgegrenzte Pramie im Eigenbehalt liegt mit 767,4 Mio Euro iiber dem Vorjahr
(2016: 707,2), getrieben sowohl durch das Primienwachstum als auch durch gednderte
Riickversicherungskonstruktionen.

» Die Combined Ratio vor Riickversicherung betrug 99 Prozent (2016: 94,9), was auf
den gestiegenen Schadenaufwand zuriickzufiihren ist. Die Combined Ratio nach Riick-
versicherung lag 2017 bei 97,1 Prozent (2016: 95,8).

» Das Anlageergebnis ist 2017 auf 34 920 Tausend Euro (2016: 81 403) gesunken, was
zum {iberwiegenden Teil auf den Entfall von Einmaleffekten zuriickzufiihren ist. In 2016
filhrte die Wertaufholung von unterlassenen Abschreibungen zu einmaligen Zuschreibungen
von 35 429 Tausend Euro.

Der zweite Teil stellt die Ausgestaltung der Unternehmensfiihrung (engl. Governance-System)
bei der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft dar. Dies umfasst Informationen
zur Aufbau- und Ablauforganisation und insbesondere zur Ausgestaltung und Einbindung der
sogenannten Governance-Funktionen im neuen Aufsichtssystem. Weitere Berichtselemente
sind die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die persénliche Zuverldssigkeit
sowie an die Vergiitung der Unternehmensleitung bzw. der Governance-Funktionen,
Informationen zum Risikomanagementsystem und zum internen Kontrollsystem sowie
Anforderungen beziiglich Outsourcing.

Innerhalb der Aufbauorganisation ist die Hauptversammlung mit der Allianz Holding eins
GmbH als einzigem Aktiondr oberstes Beschlussorgan. Der Aufsichtsrat {iberwacht die
Geschiftsfithrung durch den Vorstand, der sich aus sechs Vorstandsmitgliedern zusammen-
setzt. Als Kontrollfunktionen sind zur Sicherstellung der ordnungsgemdBen Fiihrung des
Versicherungsgeschidftes die vier Governance-Funktionen Riskmanagement, Compliance,
Innenrevision und versicherungsmathematische Funktion eingerichtet. Zusétzliche
Governance-Funktionen sind die Bereiche Recht, Bilanzierung und Reporting sowie
Kapitalveranlagung.

Weitere Elemente des Kontrollsystems sind die Einrichtung des Modells der ,Drei
Verteidigungslinien“ und des ,,Vier-Augen-Prinzips“ sowie die gemdR festgelegten Prinzipien
errichteten Entscheidungsgremien (Komitees), an die bestimmte Unternehmensaufgaben
delegiert werden.



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

In einer eigenen Leitlinie sind Vergiitungsprinzipien enthalten, die eine der internen
Organisation sowie den nach Art, Umfang und der Komplexitdt der Geschaftstatigkeit
inhdrenten Risiken entsprechende Vergiitung sicherstellt.

Die fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit von Aufsichtsrat, Vorstand und Inhabern
von Governance-Positionen wird durch ein gesondertes Fit & Proper Assessment mindestens
jahrlich bewertet, wobei hierbei funktionsspezifische Anforderungsprofile sowie individuelle
Unterlagen zu den betroffenen Personen (Lebenslauf, Qualifikations-Nachweis, Nachweis
der persdnlichen Zuverldssigkeit, Interviews, etc.) herangezogen werden.

Die Ausgliederung von Aufgaben an Dritte (Outsourcing) erfolgt gemdQ den in einer
Leitlinie festgelegten Prinzipien, die unterschiedliche Anforderungen vorsehen, je nachdem,
wie wesentlich die ausgegliederte Tatigkeit fiir die Auslibung der Geschéftstétigkeit ist.

Alle Dienstleister haben ihren Sitz in Osterreich.

Das gesamte Governance-System wird einmal jdhrlich auf seine Angemessenheit und
Effektivitdt gepriift, wobei die 2017 durchgefiihrte Priifung keine grundsdtzlichen
Beanstandungen ergab.

Der dritte Teil befasst sich mit dem Risikoprofil des Unternehmens.

Die Risiken der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft gliedern sich im
Wesentlichen in folgende Kategorien:

» versicherungstechnisches Risiko
» Marktrisiko

> Kreditrisiko

> Liquiditdtsrisiko

» operationelles Risiko

> andere wesentliche Risiken

Die beiden Kernrisiken aus Sicht der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
stellen dabei das Marktrisiko, mit einem Anteil von 46 Prozent an der Solvenzkapital-
anforderung, sowie das versicherungstechnische Risiko mit einem Anteil von 35,3 Prozent
dar (31. Dezember 2017).

Eine wesentliche Aufgabe des Risikomanagements ist es, die laufende Uberwachung dieser
Risiken sicherzustellen. Zudem kommen risikomindernde Mafnahmen zum Einsatz, die in
den Kapiteln C.1 und C.2 beschrieben werden.



Zusammenfassung

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft nutzt zur Ermittlung der Solvabilitdts-
kapitalanforderung ein internes Modell. Damit konnte gezeigt werden, dass die Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft im Berichtszeitraum {iber genligend Eigenmittel
(1 137 005 Tausend Euro) verfiigt, um die Solvenzkapitalanforderung (330 570 Tausend Euro)
zu bedecken. Dadurch ergibt sich eine Solvabilititsquote von 344 Prozent und somit ein
Wert deutlich {iber der gesetzlich geforderten Grée von 100 Prozent. Ohne Berficksichtigung
der Volatilitdtsanpassung als Instrument zur Ddmpfung von kurzfristigen Bewertungsschwan-
kungen von festverzinslichen Vermdgenswerten reduziert sich die Solvabilitdtsquote auf
334,4 Prozent.

Die folgende Tabelle zeigt einen Uberblick iiber die Solvenzkapitalanforderung, die zur
Bedeckung anrechenbaren Eigenmittel und die daraus resultierenden Solvabilitdtsquoten
(Verhéltnis von anrechnungsfdhigen Eigenmitteln zur Solvenzkapitalanforderung ,,SCR*
bzw. Mindestkapitalanforderung ,MCR“):

Ermittlung der Eigenmittel - zur Verfiigung stehende und anrechnungsféhige Eigenmittel

2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Gesamt Gesamt Tier 1 Tier 1
(nicht (nicht

gebunden) gebunden)

in 1 000 Euro in 1 000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro

Zur Verfiigung stehende und

anrechnungsféahige Eigenmittel

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR

zur Vefiigung stehenden Eigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR
zur Vefiigung stehenden Eigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR

anrechnungsfahigen Eigenmittell 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
Gesamtbetrag der fiir die Erftllung der MCR

anrechnungsfahigen Eigenmittell 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
Solvenzkapitalanforderung 330 570 281 140
Mindestkapitalanforderung 119 041 108 688

Verhéltnis von anrechnungsféhigen
Eigenmitteln zur SCR 344,0 Prozent 398,9 Prozent

Verhdltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur MCR 955,1 Prozent 1 031,8 Prozent




Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Im Geschéftsjahr 2017 hat die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft eine
Garantievereinbarung mit der Tochtergesellschaft Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft beschlossen. Aufgrund dieser Vereinbarung stellt sie ihrer Tochter bei
Bedarf einen Gesellschafterzuschuss bis maximal 100 000 Tausend Euro zur Verfigung.

Dieser Verpflichtung wird durch die Ermittlung einer Eventualverbindlichkeit in der Bilanz
(siehe Kapitel D.3.1) sowie durch eine Erhdhung der Solvenzkapitalanforderung (siehe
Kapitel E.2) Rechnung getragen.

Gegenstand des vierten Berichtsteils ist die Darstellung der Bewertungsgrundsdtze bei der
Aufstellung der Solvabilitdtsiibersicht nach dem Aufsichtsrecht einschlieflich einer Analyse
der Wertunterschiede zur Finanzberichterstattung nach dem Unternehmensrecht (UGB). Im
Rahmen der Bewertung der Vermdgenswerte, der versicherungstechnischen Riickstellungen
und der sonstigen Verpflichtungen wurden die Vorschriften zur 6konomischen Bewertung
unter dem mafBgebenden Aufsichtssystem umgesetzt.

Im flinften und letzten Teil (Kapitalmanagement) werden die Uberleitung vom handels-
rechtlichen Eigenkapital auf die regulatorischen Eigenmittel sowie die anrechenbaren
Eigenmittel zur Bedeckung der aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtskapitalanforderung
dargestellt.

n
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Geschaftstétigkeit und Geschaftsergebnis

A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS
A1 Geschéftstatigkeit

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien sowie ihre Tochter-
gesellschaften (zusammen die Allianz Gruppe Osterreich) sind Teil der weltweit operierenden
Allianz SE (Societas Europae), Miinchen. In Osterreich z&hlt die Allianz Gruppe mit ihren
rund 3 800 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, Agenturpartnerinnen und Agenturpartnern
sowie etwa 1,15 Millionen Kundinnen und Kunden zu den bedeutendsten Versicherungen.

Wesentliche Geschiftsbereiche sind:
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

> Allgemeine Haftpflichtversicherung

» Berufsunfdhigkeitsversicherung

» Feuer- und andere Sachversicherungen

> Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

> Rechtschutzversicherung

> See-, Luftfahrt- und Transportversicherung
> Sonstige Kraftfahrtversicherung

Lebensversicherungsverpflichtungen
» Krankenversicherung

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft bietet ihre Produkte im Privat- und
Firmenkundengeschift an. Der Vertrieb erfolgt iiber:

> angestellten AuBendienst
> selbstdndige Agenturen
> Makler



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Mit folgenden Unternehmen des Allianz Konzerns (verbundene Unternehmen der Allianz SE,
Miinchen) bestanden zum 31. Dezember 2017 Beziehungen in Form von Riickversicherungs-
vertrdgen:

Geschaftstatigkeit Riickversicherungsvertrége

Gesellschaft Sitz der Gesellschaft

Aktive Riickversicherungsvertrage

ZAD Allianz Bulgaria Sofia
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Geschaftstétigkeit und Geschaftsergebnis

Geschaftstatigkeit Riickversicherungsvertrage

Gesellschaft

Sitz der Gesellschaft

Aktive und Passive Riickversicherungsvertrdge

Allianz SE

Munchen

Geschéftstatigkeit Riickversicherungsvertrage

Gesellschaft

Sitz der Gesellschaft

Passive Riickversicherungsvertrage

AWP P&C S.A. NL Osterreich

A.1.1 Ubersicht sowie allgemeine Angaben zum Unternehmen

Name und Rechtsform:

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
Hietzinger Kai 101-105, 1130 Wien

Osterreich



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Aufsichtsbehorde:
Finanzmarktaufsicht (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
Osterreich
https://www.fma.gv.at

Externer Abschlusspriifer:

KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51, 1090 Wien

Osterreich

https://www.kpmg.at

Alleinaktiondrin/unmittelbares Mutterunternehmen:
Allianz Holding eins GmbH

Hietzinger Kai 101-105, 1130 Wien

Osterreich

Mittelbares Mutterunternehmen:
Allianz SE (Societas Europae),
Koniginstrale 28, 80802 Miinchen
Deutschland

Aufsichtsbehorde fiir die Allianz SE:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
Graurheindorfer Strale 108, 53117 Bonn

Deutschland

https://www.bafin.de

Die direkten Anteile der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft, welche auch
den Stimmrechtsanteilen entsprechen, werden zu 100 Prozent von der Allianz Holding eins
GmbH gehalten. Die direkten Anteile der Allianz Holding eins GmbH, Wien, welche auch
den Stimmrechtsanteilen entsprechen, werden zu 100 Prozent von der Allianz SE, Miinchen,
gehalten. Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft wird in den Konzern-
abschluss der Allianz SE, Miinchen, einbezogen. Der Konzernabschluss und der Konzern-
lagebericht der Allianz SE werden beim Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter der
Firmenbuchnummer der Allianz Holding eins GmbH (FN 270042x) hinterlegt.

15
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Geschaftstétigkeit und Geschaftsergebnis

A.1.2 Informationen zu verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist nach § 195 Abs. 1 Z 2 VAG zu
100 Prozent ein indirektes Tochterunternehmen der Allianz SE, Miinchen, somit Teil des
Allianz Konzerns. Dadurch ist sie mit einer Vielzahl von in- und ausldndischen Unternehmen

des Allianz Konzerns verbunden.

Das Grundkapital der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft betrdgt zum Stich-
tag 31. Dezember 2017 45 936 Tausend Euro (45 935 568), eingeteilt in 5 741 946 auf
Namen lautende nennwertlose Stiickaktien.

Zum Stichtag 31. Dezember 2017 bestanden direkte Beteiligungen in Héhe von mindestens
20 Prozent der Anteile an folgenden Unternehmen:

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, Wien 100,00 %
Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft, Wien 100,00 %
Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft, Wien 100,00 %
Allianz Vorsorgekasse AG, Wien 100,00 %
Allianz Technology GmbH, Wien 50,10 %
business lounge GmbH, Wien 100,00 %
Risikomanagement und Softwareentwicklung GmbH, Wien 100,00 %
SK Versicherung AG, Wien 25,82 %
OVS Opel VersicherungsService GmbH, Wien 40,00 %
Top Versicherungsservice GmbH, Wien 100,00 %
Top Versicherungs-Vermittler Service GmbH, Wien 100,00 %
Top Immo A GmbH & Co KG, Wien 09,00 %
Top Immo Besitzgesellschaft B GmbH & Co KG, Wien 09,00 %
Allianz Infrastructure Luxembourg Holdco II S.A., Luxembourg 20,20 %
Versicherungsbiiro Dr. [gnaz Fiala GmbH, Wien 33,33 %

Tochtergesellschaften Osterreich

Zu den wichtigen, direkten und indirekten Tochtergesellschaften, die auch durch zahlreiche
Ausgliederungsvertrdge mit der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft verbunden
sind, zdhlen im Besonderen folgende (sdmtliche unten angefiihrten Tochtergesellschaften
haben ihren Sitz in Wien):

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
(100 Prozent; Unternehmensgegenstand: Lebensversicherung)



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft
(100 Prozent; Unternehmensgegenstand: Vermdgensverwaltung fiir Versicherungs-
gesellschaften, Einlagengeschift, Depotbank, Vertrieb von Investmentfonds)

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

(100 Prozent direkt im Alleineigentum der Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft;
Unternehmensgegenstand: Investmentfonds fiir Versicherungsgesellschaften, gewerbliche und
industrielle Kunden sowie Privatkunden)

Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft
(100 Prozent; Unternehmensgegenstand: Uberbetriebliche Pensionskasse)

Allianz Vorsorgekasse Aktiengesellschaft
(100 Prozent; Unternehmensgegenstand: Betriebliche Altersvorsorge)

Allianz Technology GmbH (vormals: AMOS Austria GmbH)
(50,1 Prozent; Unternehmensgegenstand: Dienstleistungen in den Bereichen IT,
Operations & Services)

Top Versicherungsservice GmbH
(100 Prozent; Unternehmensgegenstand: Schaden- und Vertragsabwicklung sowie
Kundenservice)

Top Logistikwerkstatt Assistance Service GmbH

(100 Prozent direkt im Alleineigentum der Top Versicherungsservice GmbH,;
Unternehmensgegenstand: Vermittlung von Service- und Dienstleistungen im
Schadenfall)

Risikomanagement und Softwareentwicklung GmbH
(100 Prozent; Unternehmensgegenstand: EDV-Dienstleistung)

»TopReport“ Schadenbesichtigungs GmbH

(zu 28,57 Prozent direkt im Eigentum der Top Versicherungsservice GmbH;
Unternehmensgegenstand: Begutachtung von Schédden Kfz;

Anmerkung: Neben der Top Versicherungsservice GmbH sind weitere Versicherungen
beteiligt).

In der Solvenzbilanz werden ein Aktien-Spezialfonds und ein Renten-Spezialfonds, welche
zu 100 Prozent im Eigentum der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft stehen,
nunmehr unter der Kategorie ,,Organismen fiir gemeinsame Anlagen“ ausgewiesen.
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Allianz Elementar
Lebensversicherungs-AG

Allianz Pensionskasse
AG

business lounge
GmbH

0VS Opel
VersicherungsService GmbH

Allianz Technology GmbH
2)

Top Versicherungs-
Vermittler Service GmbH

SK Versicherung
Aktiengesellschaft

Versicherungsbiiro
Dr. Ignaz Fiala GmbH

Anmerkungen:

Das folgende Organigramm zeigt den Osterreichischen Teil der Allianz Gruppe und seine

Eingliederung in den Allianz Konzern:

Allianz Elementar

Versicherungs-AG

Allianz SE

Allianz Holding eins
GmbH

Allianz Investmentbank AG

Risikomanagement und
Softwareentwicklung
GmbH

Allianz Vorsorgekasse
AG

Toplmmo A GmbH & Co KG

Toplmmo Besitzgesellschaft
B GmbH & Co KG

Top Versicherungsservice
GmbH

Allianz New Europe Holding
GmbH

Allianz Invest Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

Top Vorsorge-Management

GmbH 1)

Allianz Infrastructure
Luxembourg Holdco Il S.A.

1) Weitere Gesellschafter: Top Versicherungsservice GmbH (24,9 Prozent); Valida Plus AG (25,03 Prozent)
2) Weiterer Gesellschafter: Allianz Technology SE (49,9 Prozent)

3) Von den 28,57 Prozent hilt die ,, Top Report“ Schadenbesichtigungs GmbH die Hélfte treuhdndig fiir die Grazer Wechselseitige Versicherung AG

Top Logistikwerkstatt
Assistance Service GmbH

~TopReport” Schaden-
besichtigungs GmbH 3)
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A.1.3 Informationen zu wesentlichen Geschaftsvorfallen im Jahr 2017

Im Jahr 2017 gab es keine wesentlichen Vorkommnisse.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Das anhaltend tiefe Zinsniveau stellt die Versicherungswirtschaft weiterhin vor grofe Heraus-
forderungen. Sinkende Renditen am Kapitalmarkt erhdhen die Anforderungen an eine aktive
Risikosteuerung — sowohl in der Finanz- als auch in der Versicherungstechnik.

Das Jahr 2017 war gerade in der zweiten Jahreshilfte im In- und Ausland geprdgt durch
Schlagzeilen zu Schadenereignissen aus dem Bereich der Naturgefahren. Fiir die Kunden
verdeutlicht dies die Bedeutung der Versicherung in diesem Segment. Fiir Versicherungs-
unternehmen unterstreicht es die Notwendigkeit einer risikogerechten Kalkulation.

Noch mehr als in der Vergangenheit sind positive versicherungstechnische Ergebnisse in
allen Geschéftssegmenten unverzichtbar, und auch beim Thema Wachstum ist Profitabilitdt
eine zentrale Bedingung. Dank konsequenter Orientierung an den Kundenbediirfnissen

bei gleichzeitigem Fokus auf eine risikoaddquate Zeichnungspolitik erreichte die Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ein Pramienvolumen von 1 043 900 Tausend Euro
und zeigte somit eine Steigerung von 3,6 Prozent.
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.2.1 Versicherungstechnisches Ergebnis nach wesentlichen Geschéftsbereichen
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Technisches Ergebnis Netto nach wesentlichen Geschéftsbereichen
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Abweichend vom QRT S.05.01/S.05.02 sind in den oben abgebildeten Leistungen
Regulierungskosten enthalten.

Der Aufwand fiir den Versicherungsbetrieb in Hohe von 230 980 Tausend Euro (2016:
202 309) wurde unter Einbeziehung der Sonstigen versicherungstechnischen Ertrdge und
Aufwendungen ermittelt.

Das versicherungstechnische Ergebnis in der Nettorechnung verschlechterte sich um
5 685 Tausend Euro auf 44 697 Tausend Euro.

Das Sonstige technische Ergebnis betrug 6 093 Tausend Euro (2016: — 5 474) und hat sich
damit um 11.567 Tausend Euro verbessert. Wie im Vorjahr war der Haupttreiber dabei die
weitere Auflosung der Schwankungsriickstellung in Héhe von 39 289 Tausend Euro
(2016: 35 082). Primér verursacht wird dies durch den Wegfall der Bildungsvoraussetzung
fiir die Geschéftsbereiche Sonstige Kraftfahrzeugversicherung und Allgemeine Haftpflicht
infolge einer weiteren Stabilisierung der Spartenergebnisse (Standardabweichungen der

Schadensdtze sinken unter 5 Prozent).

Die Schadensituation vor Riickversicherung zeigt insbesondere aufgrund héherer Aufwen-
dungen fiir Naturgefahren und GroBschdden im Vergleich zum Vorjahr eine Verschlechterung
von 14,5 Prozent. Der Hagel ,,Wolf* war mit 21 285 Tausend Euro das grofite Schaden-
ereignis aus dem Segment ,Naturgefahren“. Dies fiihrte zu einer Erh6hung der Schadenquote
um 6,6 Prozentpunkte auf 68,8 Prozent.

In der Nettorechnung betrug der Aufwand fiir die Versicherungsfélle 514 004 Tausend Euro
(2016: 475.021). Gegeniiber 2016 bedeutet dies einen Anstieg um 8,2 Prozent. Der
geringere Anstieg in der Nettobetrachtung ist auf die Riickversicherungskonstruktion
zurlickzufiihren Die Schadenquote reduzierte sich, aufgrund der guten Pramienentwicklung,
um 0,2 Punkte auf 67 Prozent (2016: 67,2 Prozent).

In der Nettorechnung betragen die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
230 980 Tausend Euro (2016: 202 309) bedingt durch die Riickversicherungskonstruktion.
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Verdnderung der Sonstigen technischen Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Riickstellungen beider Abteilungen erhdhten sich in der
Gesamtrechnung gegeniiber 2016 um 3 Prozent auf 1 584 648 Tausend Euro (2016:

1 538 209). Das Verhiltnis zur abgegrenzten Pramie liegt bei 152,1 Prozent und hat sich
gegeniiber dem Vorjahr um 0,8 Prozentpunkte reduziert (2016: 152,9). Im Eigenbehalt sanken
die versicherungstechnischen Riickstellungen um 0,3 Prozent auf 1 379 853 Tausend Euro
(2016: 1 384 541).

Kapitalertrdge des technischen Geschafts
Das Kapitalanlagenergebnis in der Krankenversicherung belduft sich auf 7 931 Tausend Euro
(2016: 7.318).

A.2.2 Riickversicherung

Um den Bestand an Versicherungen gegen zufdllige, nichtplanmdBige Schwankungen wie
z. B. GroBbrénde, Naturkatastrophen etc. abzusichern, werden bestimmte Risken an Riick-
versicherungsunternehmen {iberwélzt.

Die Riickversicherer verpflichten sich vertraglich, Schdden ab einer bestimmten Héhe zu
tragen und erhalten dafiir von der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft eine
im Vorhinein vereinbarte Riickversicherungsprdamie. Die eingekaufte Riickversicherung ist
eine der wesentlichen Techniken, um das dem Versicherungsbestand innewohnende Risiko
zu verkleinern.

Durch den Abschluss geeigneter Riickversicherungsvertrdge sinkt das zur Risikotragung
notwendige Kapital der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft, da im Falle eines
auBergewohnlich schlechten Schadenverlaufs die Leistungen an die Versicherten nicht zur
Génze aus dem Eigenkapital erfolgen miissen, sondern auch die vertraglich verpflichteten
Riickversicherungsunternehmen einen Anteil beisteuern.

Die Gestaltung der Riickversicherungsvertrdge erfolgt nach 6konomischen Prinzipien unter
Zuhilfenahme des mathematischen Risikomodells (internes Modell) der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft. In der Berichtsperiode waren zwolf verschiedene Riick-
versicherungsvertrage wirksam, die die einzelnen Versicherungszweige jeweils optimal
abdeckten.

Im Jahr 2017 betrugen die Netto-Kosten fiir die Risikoabsicherung des Versicherungs-
bestandes der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft — 11 861 Tausend Euro,
d. h. das Nettoergebnis wurde durch Riickversicherung um den Betrag von 11 861 Tausend
Euro verbessert.
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A.3 Anlageergebnis

Das Anlageergebnis wird wesentlich von der gewdhlten Kapitalanlagenstruktur sowie der
Entwicklung der Kapitalmérkte beeinflusst.

Die gewdhlte Kapitalanlagenstruktur der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
orientiert sich an den Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschéft. Daher wird der iiber-
wiegende Teil der Kapitalanlagen in Zinsinstrumenten gehalten. Darunter fallen in der
Direktveranlagung Anleihen, Darlehen und Hypotheken. In der indirekten Veranlagung
werden Zinsinstrumente {iber Fonds oder Spezialfonds (unter Organismen fiir gemeinsame
Anlagen ausgewiesen) gehalten, bei denen die Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft alleiniger Eigentiimer ist.

Anlageergebnis 2017 nach UGB/VAG

laufende realisierte  buchmaRige Summe Summe Ent-
Ertrage Gewinne/ Gewinne/ wicklung-
Verluste Verluste

2017 2017 2017 2017 Vorjahr
in 1000 Euro  in 1000 Euro  in 1000 Euro  in 1000 Euro  in 1 000 Euro in Prozent

Kapitalanlagen
L
Betelhgungen L 105921) S —58
e
e —1659
L _74
OrgamsmenfurgememsameAnlagen oSSR
L Speualfonds‘) B T R _702
B Y _309
g —278
P
L —283
Emlagen(ausgenommen ST TSSOSO
Zahlungsmitteldquivalente) -28 0 0 -28 78 -136,1
H‘S'(')‘ns't'igéA'h‘la'gén“ e
S H'y‘p'(')‘th'ékéh USROS U OSSR
S undHypothekenanElnzelpersonen e —872
RO H'y‘lp'b‘th'ékewr) e 124
B
AufwendungenVermogensverwaltung P 326

Summe 44 095 - 659 - 4957 34 920 81 403 =571

') 2016 Ausweis der Spezialfonds unter Beteiligungen
2017 Ausweis der Spezialfonds unter Organismen fir gemeinsame Anlagen
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In der obigen Tabelle wurden Anleihen als Vereinfachung nicht weiter auf Unterkategorien
aufgeteilt. Im Vorjahr wurden Spezialfonds als Beteiligung ausgewiesen.

Den iiberwiegenden Teil der laufenden Ertrdge machen die Ausschiittungen eines Renten-
Spezialfonds aus. Weitere wesentliche Anteile entfallen auf Beteiligungsertrdge und auf
Zinsertrdge aus direkt gehaltenen Anleihen. Wiederveranlagungen auf dem aktuell niedrigen
Zinsniveau fiihrten zu einer Reduktion des laufenden Ertrages im Verlauf des Jahres.

BuchmidBige Verluste resultieren iiberwiegend aus Abschreibungen von Rentenfonds.
Diese Abschreibungen wurden insbesondere durch das im Jahresverlauf leicht gestiegene
Zinsniveau ausgeldst, da die Marktwerte von Rentenpapieren dadurch gesunken sind.

In 2016 fiihrte die Wertaufholung von unterlassenen Abschreibungen zu einmaligen
Zuschreibungen von 35 429 Tausend Euro.

GemidB UGB/VAG werden keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital erfasst.

Informationen iber Veranlagungen in Verbriefungen
(ausgenommen fonds- und indexgebundene Versicherung)

An Verbriefungen werden hauptsdchlich Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed
Securities (MBS) gehalten. Pfandbriefe fallen nicht unter Verbriefungen, sondern werden als
Unternehmensanleihe ausgewiesen.

Verbriefungen machen ca. 1 Prozent der Kapitalanlagen aus und werden ausschlieRlich
indirekt iiber Fonds gehalten, was zu einer breiten Streuung fiihrt. Der {iberwiegende Teil
der Verbriefungen ist mit ,investment grade“, also einer hohen Bonitét, bewertet, wobei
63 Prozent ein ,AAA“ und 28 Prozent ein ,,AA“ Rating aufweisen.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen in Form
von langfristigen Mietvertrdgen und Leasingvereinbarungen bestanden fiir das Jahr 2017 in
Hohe von 6 573 Tausend Euro (2016: 6 371). Derartige Verpflichtungen fiir die folgenden
fiinf Jahre (2018 bis 2022) betragen 36 098 Tausend Euro (2016: 40 037).

A.5 Sonstige Angaben

Die Abschnitte A.1 bis A.4 enthalten alle wesentlichen Angaben zur Geschéftstdtigkeit und
zum Geschéftsergebnis.
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B. GOVERNANCE-SYSTEM

Das Governance-System der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft stellt eine
ordnungsgemidBe und umsichtige Fiihrung der Geschifte sicher. Es besteht aus verschiedenen

Elementen, die in einer internen Richtlinie festgelegt sind.

Dazu zdhlen primér allgemeine Governance-Anforderungen wie eine solide Organisation,
klare Verantwortlichkeiten, Komitees, Unternehmensrichtlinien, ein Risiko-Management-
System und ein Internes Kontrollsystem.

Weitere wesentliche Einrichtungen des Governance-Systems sind klare Anforderungen an
die definierten Governance-Funktionen, Regelungen fiir die Ubertragung von Aufgaben an
Dritte (Outsourcing) und deren Uberwachung, Regeln zur Vergiitung sowie Anforderungen
betreffend Qualifikation und Integritdt (Fit and Proper).

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die Allianz Holding eins GmbH hilt 100 Prozent der Anteile der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft. Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
hat ein angemessenes Governance-Framework umgesetzt, das einen Uberblick iiber das
Unternehmen sowie eine effektive Steuerung ermdglicht.

B.1.1 Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist das oberste Beschlussorgan und gleichzeitig die Versammlung
der Aktiondre. Die Allianz Holding eins GmbH ist einziger Aktiondr der Gesellschaft
(100 Prozent). Die Hauptversammlung findet einmal jdhrlich statt, wobei die gesetzlichen

Bestimmungen sowie die Satzung eingehalten werden.

B.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat iiberwacht die Geschéftsfiihrung durch den Vorstand und berdt ihn bei der
Leitung der Gesellschaft. Dies umfasst u. a. die Priifung der Abschlussunterlagen und die
Befassung mit der Risikostrategie, der Risikosituation und den Tatigkeitsschwerpunkten der
Internen Revision und von Compliance.
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Dariiber hinaus fallen auch die folgenden Themen in die Zustdndigkeit des Aufsichtsrates:

» Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern

» Uberwachung der Einhaltung der Vergiitungsregeln

» Feststellung der fachlichen und persénlichen Eignung von Vorstand und Aufsichtsrat
» Empfehlung fiir die Wahl des Abschlusspriifers

> Genehmigung beschlusspflichtiger Geschifte gemdB § 95 Abs. 5 AktG

Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedern. Sechs Mitglieder wurden von der Haupt-
versammlung bestellt, drei Mitglieder wurden vom Betriebsrat entsendet. Der Aufsichtsrat
hat im Geschéftsjahr 2017 sechs Aufsichtsratssitzungen abgehalten.

Innerhalb des Aufsichtsrates sind drei Ausschiisse eingerichtet:
Der Priifungsausschuss hat insbesondere die folgenden Aufgaben:

» Priifung des Jahresabschlusses

» Uberwachung der Prozesse der Rechnungslegung

» Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
(Revision, Risikomanagement)

» Durchfiihrung des Verfahrens zur Auswahl des Abschlusspriifers und
Empfehlung fiir die Bestellung

Der Vorstandsausschuss hat insbesondere die folgenden Aufgaben:

> Genehmigung der Ubernahme von Mandaten durch den Vorstand
> Personalangelegenheiten der Vorstandsmitglieder
(Vergiitung, Anstellungs-, Pensions- und sonstige Vertrdge)

Der Vergiitungsausschuss iberwacht die Vergiitungspolitik fiir Inhaber von Governance-
Funktionen und Risikoverantwortliche (Risk-Taker).

B.1.3 Vorstand

Der Vorstand fiihrt die Geschéfte der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
gemadl den betreffenden Gesetzen und Verordnungen und nach Malgabe der geltenden
Geschidftsordnung des Vorstandes. Der Vorstand hat umfassende Leitungsbefugnis. Dies
beinhaltet insbesondere die Definition der Business Strategie, die Risiko- und Investment-
Strategie sowie die Unternehmensorganisation.
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Die Geschiftsordnung konkretisiert die Pflichten und Befugnisse des Vorstandes und regelt
Beschluss- und Abstimmungsverfahren, genehmigungspflichtige Geschifte, Berichtspflichten
sowie die Vorgangsweise im Falle von Interessenskonflikten.

Der Vorstand berichtet regelméRig an den Aufsichtsrat betreffend Geschéftsentwicklung,
Finanzkennzahlen, Budget und Zielerreichung (Quartalsbericht). Uber grundsatzliche Fragen
der kiinftigen Geschidftspolitik und der Unternehmensplanung wird mindestens einmal jahr-
lich Bericht erstattet (Jahresbericht).

Bei wichtigen bzw. wirtschaftlich relevanten Anlédssen z. B. betreffend Rentabilitdt oder
Liquiditdt, wird dem Aufsichtsrat gesondert und unverziiglich berichtet (Sonderbericht).

Die Vorstandsaufgaben werden ressortmdBig unter den Mitgliedern des Vorstandes durch
Beschluss des Aufsichtsrates verteilt. Die Gliederung der Ressorts ist im Geschédftsverteilungs-
plan festgelegt.

Jedes Vorstandsmitglied leitet das ihm {ibertragene Ressort in eigener Verantwortung.
Die Geschéftsordnung des Vorstandes beinhaltet hierzu nghere Regelungen.

Der Vorstand der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft bestand im gesamten
Berichtsjahr aus sechs Mitgliedern und gliedert sich in die folgenden Ressorts:

» Vorstandsvorsitz: Dr. Wolfram Littich (bis 24. August 2017)
Mag. Rémi Vrignaud (ab 25. August 2017)

> Finanzen: Christina Franz

» Market Management: Dr. Johann Oswald

» Versicherungstechnik: Mag. Christoph Marek

> Vertrieb: Mag. Werner Miiller

» Service: Ing. Gerhard Bernard

Der Vorstand stellt die fachliche Eignung von Mitarbeitern in Governance-Funktionen vor
ihrer Erstbestellung fest und fiihrt jéhrlich eine Neubewertung gemdl der Fit & Proper Policy
durch.

Ausschiisse innerhalb des Vorstandes bestehen nicht.
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B.1.4 Governance-Funktionen

Um das Versicherungsgeschdft sorgféltig fiihren zu konnen, sind Versicherungsunternehmen
per Gesetz dazu verpflichtet, die folgenden vier Governance-Funktionen mit ihren jeweiligen

Hauptaufgaben einzurichten:

> Die Risikomanagement-Funktion koordiniert die Risikomanagementaktivitdten und
verantwortet die laufende Priifung der Risikotragfdhigkeit. Sie sorgt fiir eine unabhdngige
Uberwachung der wesentlichen Risiken und berdt den Vorstand in Fragen des Risiko-
managements.

» Die Compliance-Funktion unterstiitzt und tiberwacht die Einhaltung geltender
Gesetze und interner Richtlinien und berdt den Vorstand hinsichtlich der Compliance-
Risiken. Ferner beurteilt sie die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechts-
umfeldes fiir das Unternehmen und identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung von
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko.

» Die Funktion Innenrevision iiberpriift die gesamte Geschiftsorganisation, insbesondere
das interne Kontrollsystem, auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit.

> Die versicherungsmathematische Funktion koordiniert alle Tétigkeiten hinsichtlich der
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen und gewdhrleistet die Angemessen-
heit der bei deren Berechnung verwendeten Methoden, Modelle und Annahmen. Sie for-
muliert Stellungnahmen zur Zeichnungs- und Annahmepolitik (einschlieBlich der Kalkulation)
sowie zur Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen und leistet somit einen
Beitrag zur Umsetzung des Risikomanagementsystems sowie zur Risiko- und Solvabilitdts-
beurteilung.

Neben diesen vier Governance-Funktionen hat der Vorstand der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft entschieden, die Bereiche Recht, Bilanzierung & Reporting
sowie Kapitalveranlagung als weitere Governance-Funktionen zu definieren:

> Der Funktion Recht obliegt die rechtliche Vertretung und Interessenwahrnehmung
nach aulen. Sie hat die generelle Aufsicht {iber alle geltenden Gesetze, Verordnungen und
Regelwerke und berdt Vorstand, Aufsichtsrat und Fachabteilungen in allen wesentlichen
rechtlichen Fragen. Sie ist zustdndig flir die Erfassung und Bewertung der fiir das Unter-
nehmen relevanten Rechtsrisiken, beobachtet das Rechtsumfeld und wertet sich abzeich-
nende Anderungen aus. Ferner iiberwacht sie die Einhaltung der rechtlichen Rahmen-
bedingungen und begleitet alle wesentlichen Rechtsstreitigkeiten und Vertragsschliisse.



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

» Die Funktion Bilanzierung & Reporting stellt die OrdnungsmaRigkeit der Buch-
fiihrung sowie die Richtigkeit der Bilanzierung sicher, insbesondere im Hinblick auf
die Kapitalanlagen und versicherungstechnischen Posten. Daneben koordiniert und
liberwacht sie alle Aktivitdten im Zusammenhang mit den Monats-, Quartals- und
Jahresabschliissen nach UGB und IFRS. Sie ist ferner zusténdig fiir die Berichterstattung
nach Solvency II und beobachtet das Rechtsumfeld im Bereich der Rechnungslegung/
Berichterstattung.

> Der Funktion Kapitalveranlagung obliegen Erstellung einer Anlagestrategie und
Kapitalanlagestruktur, laufendes Management des Portfolios, Planung und Steuerung
des Kapitalanlageergebnisses, operatives Asset-Management sowie weitere anlage-
spezifische Aufgaben (z. B. Deckungsstockmanagement, Asset-Liability-Analyse und
-management).

Die Governance-Funktionen werden von folgenden Stelleninhabern geleitet::

» Riskmanagement: DI Elisabeth Krammer

» Compliance: Mag. Klaus Jarosch

» Innenrevision: Dr. Dieter GraBmiick

» Versicherungsmathematik: Mag. Radka Kvasnica, PhD.
»> Recht: Dr. Johannes Tiirk

» Bilanzierung & Reporting: Mag. Thomas Grabner

» Kapitalveranlagung: Martin Bruckner

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft hat die Governance-Funktion
Kapitalveranlagung an die Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft ausgelagert.

Die Governance-Funktionen sind in Hinblick auf personelle Kapazitdten, Qualifikation der
Mitarbeiter und organisatorische Infrastruktur so ausgestattet, dass sie ihre Aufgaben
ordnungsgemaB erfiillen konnen.

Alle Governance-Funktionen haben umfassenden Zugang zu allen fiir ihre Arbeitshereiche
relevanten Informationen und unterliegen keinen operativen Einfliissen, die die ordnungs-
gemdfe Wahrnehmung ihrer Aufgaben beeintrdachtigen.

Uber ihre Tatigkeiten berichten die Leiter der jeweiligen Einheiten regelmifRig — sowie im
Falle von kritischen Entwicklungen unverziiglich — dem Vorstand der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft. Auch untereinander informieren sich wechselseitig die
Governance-Funktionen {iber relevante Entwicklungen und Sachverhalte.
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B.1.5 Vergiitung

Die Vergiitungspolitik der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist auf die
Geschifts- und Risikostrategie abgestimmt und so ausgestaltet, dass sie der internen
Organisation sowie den nach Art, Umfang und der Komplexitdt der Geschéftstdtigkeit
inhdrenten Risiken Rechnung tréigt.

Sie ist darauf ausgerichtet, hoch qualifizierte Fiihrungskrafte und Mitarbeiter zu gewinnen
und langfristig an das Unternehmen zu binden. Die Angemessenheit der (individuellen)
Vergiitung und des allgemeinen Gehaltsniveaus wird regelméBig einem Marktvergleich
unterzogen.

Variable und feste Vergiitungsbestandteile stehen in einem ausgewogenen Verhiltnis
zueinander. Der feste Bestandteil beriicksichtigt die Position und die Zustdndigkeiten des
Einzelnen unter Einbeziehung des Marktumfeldes und macht einen ausreichend hohen
Anteil an der Gesamtvergiitung aus, sodass Mitarbeiter nicht auf die variable Vergiitung
angewiesen sind.

Der variable Anteil der Vergiitung ist sowohl an die Erreichung der jeweiligen Jahres- bzw.
Mehrjahres-Ziele des Unternehmens als auch an die Erfiillung der individuell vereinbarten
Ziele gekoppelt. In den Zielvereinbarungsprozess sind alle Vorstandsmitglieder und alle
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter einbezogen.

Der Anteil der variablen Vergiitung an der Gesamtvergiitung steigt mit zunehmender Verant-
wortung und bewegt sich in einer Spanne von flinf bis fiinfzig Prozent der Gesamtvergiitung.

Vergiitung einzelner Gruppen des Unternehmens

Vergiitung muss eindeutig, transparent und effektiv sein. Entlohnung und Zusatzleistungen
sowie individuelle Vergiitungszusagen werden dahingehend regelméRig gepriift gemdll den
Regelungen des Compensation Committees, Vergiitungsausschusses oder Ausschusses fiir
Vorstandsangelegenheiten.

Aufsichtsrat
Die Vergiitung des Aufsichtsrates unterliegt der jeweiligen Satzung und dem Aktiengesetz
und wird in der Hauptversammlung beschlossen.
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Vorstand

Das Vergiitungssystem und die individuelle Vergiitung der Vorstandsmitglieder basieren auf
den Grundlagen der konzernweiten Vergiitungsrichtlinien und werden vom zustdndigen
Aufsichtsrat bzw. Ausschuss des Aufsichtsrates festgelegt.

Fiir den Vorstand der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ermittelt der
Ausschuss filir Vorstandsangelegenheiten die Leistung und Vergiitung der Mitglieder des
Vorstandes.

Der Vergiitungsausschuss ist im Rahmen des Vergiitungssystems fiir die in einer Richtlinie
festgesetzten Vergiitungsprinzipien und deren Umsetzung in der Praxis zustdndig. Dies
betrifft auch die betrieblichen Vorsorgeleistungen fiir den Vorstand. Es handelt sich um eine
rein beitragsorientierte Pensionskassenldsung.

Die kiinftigen Pensionsleistungen sind fiir Vorstdnde wie folgt definiert:

Alterspension: Frithestens mit Vollendung des 60. Lebensjahres, sofern das Vorstandsmandat
beendet wurde.

Vorzeitige Alterspension: Friihestens ab Vollendung des 55. Lebensjahres, sofern das Vorstands-
mandat beendet wurde.

Die Hohe der (vorzeitigen) Alterspension ergibt sich aus der Verrentung der im Leistungsfall
vorhandenen Deckungsriickstellung gemél dem genehmigten Geschidftsplan der Pensions-
kasse; lebenslange Auszahlung (es besteht keine Abfindungsmaoglichkeit).

Invaliditatspension:

> Bei bescheidméBiger Zuerkennung einer Invaliditdtspension aus der gesetzlichen
Pensionsversicherung vor Vollendung des 55. Lebensjahres, sofern das Vorstandsmandat
beendet wurde;

» erhohter Risikoschutz durch Hinzurechnung fiktiver Beitragszahlungen bis zum
vollendeten 55. Lebensjahr (Hochrechnung); sofern der Ubertragung einer ehemaligen
direkten Leistungszusage in die Pensionskasse zugestimmt wurde, erh6hter Risikoschutz
aus dieser Ubertragung bis zum vollendeten 58. Lebensjahr.
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Witwen-/Witwerpension:

» 60 Prozent der (ausbezahlten oder fiktiven) Eigenpension an den Ehegatten.

> Voraussetzungen: entsprechende Leistung aus der gesetzlichen Pensionsversicherung,
aufrechte Ehe, mindestens ein Jahr vor Antritt der Eigenpension geschlossen.

> alternativ: fiir Lebensgefdhrten, sofern Eintragung im Lebensgemeinschaftsregister der
Pensionskasse erfolgt und mindestens drei Jahre gemeinsamer Wohnsitz.

Waisenpension:

> 24 Prozent fiir Halbwaisen bzw. 36 Prozent fiir Vollwaisen der (ausbezahlten oder
fiktiven) Eigenpension.

> Voraussetzungen: entsprechende Leistung aus der gesetzlichen Pensionsversicherung,
langstens bis zum vollendeten 27. Lebensjahr.

Alle Hinterbliebenen gemeinsam: maximal 100 Prozent der (ausbezahlten oder fiktiven)
Eigenpension.

Bereichsleitung

Die Vergiitung der Bereichsleitung wird von dem zustdndigen Ressortvorstand im Rahmen
des von der Geschiftsleitung festgelegten Gehaltsbudgets sowie unter Beachtung des
geltenden Rechts, der Kollektivvertrdge und Betriebsvereinbarungen festgelegt.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Vergiitung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wird von der zustdndigen Bereichs-
leitung im Rahmen des von der Geschiftsleitung festgelegten Gehaltsbudgets sowie unter
Beachtung des geltenden Rechts, der Kollektivvertrdge und Betriebsvereinbarungen fest-
gelegt.

Aktienbasierte Vergiitung (Allianz Equity Incentive; AEI)
Zur Forderung einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung wird ausgewdhlten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern eine bestimmte Anzahl virtueller Allianz SE Aktien gewdhrt.

Nach Ablauf einer Sperrfrist von vier Jahren haben die Teilnehmer Anspruch auf Auszahlung
eines Geldbetrags in Hohe des Borsenwerts oder Erhalt einer entsprechenden Anzahl von
Aktien der Allianz SE.
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B.1.6 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Das Governance-System wird einmal jéhrlich sowie zusétzlich bei besonderen Anldssen auf
seine Effektivitdt und Angemessenheit hin gepriift.

Die Priifung erfolgt geméB dem in der Governance and Internal Control Policy verankerten
Testverfahren, in das die Mitglieder des Governance-Komitees (siehe Kapitel B.4.2) einge-
bunden sind.

Priifgegenstand ist, ob alle Kontrollen des unternehmenseigenen Governance-Systems
vollstdndig und angemessen sind, um dem Geschdftsmodell zu entsprechen (Design-Test).

In weiterer Folge werden von der Innenrevision diese Kontrollen hinsichtlich ihrer Effek-
tivitdt gepriift (Effektivitdts-Test).

Zusdtzlich werden spezielle Tests in den Bereichen Accounting, Aktuariat, Risikomanage-
ment, Innenrevision, Compliance, Recht sowie IT/Operations ausgefiihrt, um die Effektivitdt
der dort eingerichteten Governance-Elemente zu iiberpriifen.

Die 2017 durchgefiihrte Priifung des Governance-Systems ergab keine grundsétzlichen
Beanstandungen. Lediglich bei zwei Testkriterien wurde ein geringfiigiger Anpassungsbedarf
festgestellt. Die entsprechenden Malnahmen wurden bereits eingeleitet.

B.1.7 Wesentliche Anderungen am Governance-System und wesentliche Transaktionen

Als wesentliche Anderung am Governance-System ist die Auslagerung der Tatigkeit des
verantwortlichen Aktuars in der Sparte Krankenversicherung an die BELTIOS GmbH
anzusehen.

Es lagen keine wesentlichen Transaktionen mit dem Anteilseigner, Personen, die maB-
geblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, oder Mitgliedern des Vorstandes oder
Aufsichtsrates vor.
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B.2 Anforderungen an die fachlichen Qualifikationen und personliche Zuverldssigkeit

Die fachliche Qualifikation und persdnliche Integritét (Fit & Proper) ihrer Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihrer Mitarbeiter ist fiir den geschéftlichen Erfolg der
Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft von fundamentaler Bedeutung.

In der von der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft verabschiedeten Fit and
Proper Policy sind die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkundigkeit sowie
Zuverldssigkeit der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder Governance-
Funktionen innehaben (vgl. Abschnitt B.1), wie folgt festgelegt:

Vorstandsmitglieder:
Der Vorstand als Ganzes muss jederzeit die zur Leitung eines Versicherungsunternehmens
erforderlichen Kenntnisse in den folgenden Themengebieten besitzen:

» Versicherungs- und Finanzmaérkte,

» Unternehmensstrategie und Geschiftsmodelle,

> Risikomanagement und internes Kontrollsystem,

> Governance-System und Geschéftsorganisation,

> Finanzen,

» Versicherungsmathematik,

> Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fiir die Tdtigkeit des Unternehmens.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied muss {iber diejenigen Qualifikationen, Kenntnisse und
Erfahrungen verfiigen, die fiir seinen konkreten Aufgabenbereich innerhalb des Vorstandes
sowie fiir das Verstdndnis und die Kontrolle der Tdtigkeit der {ibrigen Vorstandsmitglieder
erforderlich sind. Dies umfasst neben den theoretischen und praktischen Kenntnissen im
Versicherungsgeschdft auch ausreichende Leitungserfahrung.

Aufsichtsratsmitglieder:

Der Aufsichtsrat als Ganzes muss jederzeit iiber diejenigen Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, die zur gewissenhaften und eigenverantwortlichen Erfiillung seiner Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung und Beratung des Vorstandes, erforderlich sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates miissen in der Lage sein, die vom beaufsichtigten Unter-
nehmen getdtigten Geschéfte zu verstehen, deren Risiken zu beurteilen und notigenfalls
Anderungen in der Geschiftsfiihrung durchzusetzen.
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Inhaber von Governance-Funktionen:

Personen, die Governance-Funktionen innehaben, miissen die fiir ihre jeweilige Tdtigkeit
erforderlichen Kenntnisse sowie, soweit die konkrete Tdtigkeit Leitungsaufgaben umfasst,
ausreichende Leitungserfahrung besitzen.

Die fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit von Aufsichtsrat, Vorstand und Inhabern
von Schliisselpositionen werden durch ein gesondertes Priifverfahren bewertet (Fit & Proper
Assessment).

Das Assessment wird auf Basis von funktionsspezifischen Anforderungsprofilen sowie
individuellen Unterlagen zu den betroffenen Personen (Lebenslauf, Qualifikations-Nachweis,
Nachweis der personlichen Zuverldssigkeit, Interviews, etc.) durchgefiihrt. Die fachliche und
personliche Qualifikation wird mindestens jahrlich, bei Notwendigkeit auch anlassbezogen,
tiberpriift.

Die Gesamtverantwortung fiir die Etablierung und Umsetzung der Fit & Proper-
Anforderungen tragt der Vorstand.

Die Inhaber der Governance-Funktionen sind verantwortlich fiir die Sicherstellung der
Fitness in ihren Bereichen entsprechend den jeweiligen Anforderungsprofilen.

Der Bereich Human Resources unterstiitzt durch sowohl fachliche als auch persénlichkeits-
bildende Aus- und Weiterbildungsangebote.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft basiert
auf dem Prinzip des Modells der drei Verteidigungslinien, das unter der Gesamtverant-
wortung des Vorstandes steht. Dabei unterteilt sich das Risikomanagement in folgende

drei Bereiche:

» Risikosteuerung und -verantwortung in den operativen Geschidftseinheiten
(erste Verteidigungslinie).

> Vom operativen Geschift unabhingige Uberwachungsfunktionen (zweite Verteidigungs-
linie); dadurch wird eine strikte Trennung zwischen aktiver Risikoiibernahme durch die
Geschiftseinheiten und deren Risikomanagement auf der einen Seite sowie der Risiko-
iberwachung durch unabhdngige Funktionen auf der anderen Seite sichergestellt.

» In der Rolle der dritten Verteidigungslinie fungiert die Interne Revision als unabhéngige
Uberwachungsinstanz der ersten und der zweiten Verteidigungslinie und berichtet {iber ihre
Ergebnisse an den Vorstand.

Innerhalb der Gesamtverantwortung des Vorstandes liegt auch die aus der Geschidftsstrategie
abgeleitete Risikostrategie. Die Risikostrategie wird jahrlich vom Vorstand {iberpriift, bei
Bedarf angepasst und jedes Jahr erneut beschlossen.

In der Risikostrategie sind der sogenannte Risikoappetit und der Umgang mit den aus der
Geschiftsstrategie entstehenden Risiken beschrieben. Als Risikoappetit versteht man das
bewusste Eingehen von Risiken und den Umgang mit ihnen innerhalb der Risikotragfahigkeit

zur Erreichung der strategischen Ziele.

Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzentrationsrisiken, werden mit konsistenten
quantitativen und qualitativen Methoden bewertet. Bei den quantitativen Analysen ist die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung von wesentlicher Bedeutung. Die Solvenz-
kapitalanforderung ist die entscheidende Steuerungsgréfe fiir den Risikoappetit und ist
sowohl in die Prozesse zur Entscheidungsfindung, als auch zum Kapitalmanagement ein-
gebunden.

Stresstests und zusidtzliche Szenarioanalysen werden durchgefiihrt, um eine ausreichende
Risikotragfdahigkeit auch bei unerwarteten, extremen 6konomischen Verlusten sicher-
zustellen.
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Zudem ist ein konsistentes Limitsystem eingerichtet, das die Einhaltung des Risikoappetits
sicherstellt, den Umgang mit Konzentrationsrisiken regelt und — soweit sinnvoll — die
Kapitalallokation unterstiitzt. Das Limitsystem wird regelmdfRig im Rahmen der Risiko-
strategie vom Vorstand iiberpriift.

Die sogenannte Top-Risiko-Bewertung ist ein zentrales Instrument fiir die Risikoinventur.
Hier werden jdhrlich die groften Risiken fiir das Unternehmen in einem strukturierten
Prozess identifiziert und nach Eintrittshdufigkeit und Schadenauswirkung beurteilt. Falls
die Risiken den Risikoappetit {iberschreiten, werden angemessene MalBnahmen getroffen.
Diese kdnnen aus einer Anpassung des Risikoappetits, Riickversicherungslosungen, einer
Stérkung des Kontrollumfeldes oder einer Reduktion bzw. Absicherung der Risikoposition
bestehen.

Klare Berichtspflichten und Eskalationsprozesse im Falle von Limitverletzungen stellen sicher,
dass der Risikoappetit eingehalten wird und bei Bedarf notwendige Mafnahmen getroffen
werden. RegelmidBig und bedarfsweise findet eine Ad-hoc-Berichterstattung zur aktuellen
Risikosituation statt.

Innerhalb der zweiten Verteidigungslinie stellt die Risikomanagementfunktion eine unab-
héngige Risikotiberwachung sicher. Ihre Rechte und Pflichten als Governance-Funktion sind
im Kapitel B.1 beschrieben. Der Risikomanagementfunktion obliegt insbesondere die Verant-
wortung fiir die Priifung der Risikotragféhigkeit, die sowohl die Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung als auch die qualitative Risikobewertung umfasst. Letzteres betrifft
insbesondere die Durchfiihrung der Top-Risiko-Bewertung.

Die Risikomanagementfunktion berdt den Vorstand in Fragen des Risikomanagements, priift
Handlungsalternativen, spricht Empfehlungen aus und ist in wesentliche risikorelevante
Geschiftsentscheidungen wie z. B. Kapitalanlagestrategie, KapitalmaBnahmen, Entwicklung
von Produkten, Riickversicherung, Unternehmenskdufe und -verkdufe eingebunden. Generell
werden alle Geschéftsentscheidungen vom Vorstand erst nach Abwédgung der damit ver-
bundenen Auswirkungen und Risiken getroffen.

Die Governance-Funktionen Versicherungsmathematik, Riskomanagement und Compliance
sind mit ihren unter B.1 beschriebenen Aufgaben ebenfalls Teil der zweiten Verteidigungslinie.

Zur Sicherstellung eines integrierten Risikomanagements ist ein Risikokomitee eingerichtet.
Das Risikokomitee unterstiitzt den Vorstand bei der Risikoidentifikation, -bewertung und
-steuerung mit Analysen und Empfehlungen. Dem Risikokomitee gehdren u. a. die Verant-
wortlichen fiir das Zeichnen von Versicherungsrisiken, fiir Kapitalanlagen, fiir die ver-
sicherungsmathematische Funktion und fiir die Risikomanagementfunktion an. Es wird
vom Vorstandsmitglied fiir das Ressort Finanzen geleitet.
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B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung ist ein Kernbestandteil des
Risikomanagementsystems. Sie gibt eine gesamtheitliche Sicht auf alle Risiken und die
damit verbundenen Prozesse und stellt das Zusammenspiel der bestehenden Prozesse dar.

Die Beurteilung umfasst u. a. die Aktualisierung und Ausrichtung der Risikostrategie an

der Geschiftsstrategie, wesentliche risikorelevante Geschéftsentscheidungen, die Top-Risiko-
Bewertung, die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung inklusive Stresstests und Szenario-
analysen, die Projektion der anrechnungsfahigen Eigenmittel und der Solvenzkapitalanfor-
derung, sowie die Analyse der Annahmen zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung.

An der Durchfiihrung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

sind zahlreiche Unternehmenseinheiten beteiligt. Der Vorstand ist fiir die Priifung und
Genehmigung des Prozesses verantwortlich. Das Risikokomitee ist iiber die laufende Bericht-
erstattung der Risikomanagementfunktion eingebunden. Hierbei werden die vorgestellten
Ergebnisse zu Risikostrategie, Top-Risiko-Bewertung, Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung und Planung hinterfragt, und der Bericht zur unternehmenseigenen Risiko-

und Solvabilitdtsbeurteilung wird {iberpriift.

Die Risikomanagementfunktion verantwortet die Konzeption, Koordination und Umsetzung
des Prozesses sowie die Vorbereitung des Berichts. Die weiteren Governance-Funktionen
sind im Rahmen ihrer Aufgaben in den Prozess eingebunden.

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wird jahrlich durchgefiihrt.

Die Ergebnisse sind in dem Bericht {iber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdts-
beurteilung zum Stichtag 31. Dezember zusammengefasst. Der Bericht zur unternehmens-
eigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung ist ein Bericht des Vorstandes mit dem Ziel,
einen Gesamtiiberblick {iber die Risikosituation und insbesondere die Eigenkapitalausstattung
unter Solvency II, sowohl aus Sicht von Sdule I als auch aus Sicht von Séule II, darzustellen.
Dieser wird an die zustdndige Aufsichtsbehdrde (Finanzmarktaufsicht) iibermittelt.

Die Entwicklung der Kapitalanlagen, der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie

die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung haben den groften Einfluss auf die Risiko-
tragfdhigkeit und die Auslastung der Limite. Deshalb werden diese Daten quartalsweise
aktualisiert und an den Vorstand und das Risikokomitee berichtet. Die iibrigen Daten werden
nur jahrlich aktualisiert.

Im Falle unterjahriger Ereignisse (wie z. B. ein Unternehmenskauf), welche das Risikoprofil
wesentlich beeinflussen, ist eine Aktualisierung der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung durchzufiihren. Hierbei handelt es sich um extreme Ausnahme-
situationen, die nicht durch die reguldre Berichterstattung abgedeckt sind.
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B.3.3 Gesamtsolvabilitdtsbedarf

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
ist die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung. Fiir die Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft wird dabei ein von der Allianz Gruppe entwickeltes internes Modell
verwendet.

Dieses interne Modell wurde von der zustdndigen Aufsichtsbehdrde genehmigt und unter-
scheidet sich von der Methodik der Standardformel. Die Grundziige des Modells und die
wesentlichen Unterschiede zur Standardformel werden im Kapitel E.4 beschrieben.

Die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung mit dem internen Modell deckt alle quanti-
fizierbaren Risikokategorien gemdf Risikostrategie ab.

Diese beinhalten Kapitalmarktrisiken, Kreditrisiken, versicherungstechnische Risiken und
operationelle Risiken (siehe Kapitel C). Wechselwirkungen zwischen den Risikokategorien
werden in der Risikoaggregation beriicksichtigt.

Zur Sicherstellung der kontinuierlichen Angemessenheit des internen Modells gibt es eine
umfassende Modell-Governance. Diese Modell-Governance wird ebenfalls im Kapitel E.4
beschrieben.

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wird die Abwei-
chung zwischen dem Risikoprofil und den der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
zugrunde liegenden Annahmen beurteilt. Das Ergebnis der Analyse zeigt, ob eine Anderung
des internen Modells notwendig ist und/oder Zusatzkapital bendtigt wird.

Die Solvenzkapitalanforderung und ein eventueller Zusatzkapitalbedarf werden zusammen
als Gesamtsolvabilitdtsbedarf bezeichnet. Da das interne Modell alle wesentlichen Risiken
der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft abdeckt, ist aktuell kein Zusatzkapital
notwendig. Damit ist der Gesamtsolvabilitdtsbedarf identisch mit der Solvenzkapital-
anforderung.

Die Solvenzkapitalanforderung wird den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln gem&R Solvency II-
Vorgaben gegeniibergestellt und muss mindestens durch die anrechnungsfahigen Eigenmittel
bedeckt werden. In diesem Fall entspricht die Bedeckungsquote 100 Prozent.

Die internen Anforderungen gehen dariiber hinaus und werden im Rahmen des Limitsystems
in der Risikostrategie festgelegt. Im Falle einer Limitverletzung ergreift der Vorstand im
Rahmen des Kapitalmanagements geeignete Mafnahmen, um die Einhaltung der internen
Anforderungen sicherzustellen. Mafnahmen dafiir kénnten z. B. eine Reduktion bzw.
Absicherung der Risikoposition oder eine Kapitalerhdhung sein.
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B.4 Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) stellt die Gesamtheit aller Kontroll-Aktivitdten in den
einzelnen Unternehmensbereichen dar. Es hat zum Ziel, die operativen Prozesse, deren
Risiken und Kontrollen ganzheitlich zu betrachten und zu bewerten.

Das Interne Kontrollsystem umfasst verschiedene Kontrollkonzepte. Ein Kern-Prinzip

des Systems und damit des Governance-Systems der Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft ist das sogenannte Modell der ,Drei Verteidigungslinien®, das insbe-
sondere dem Risikomanagementsystem zugrunde gelegt ist (Abschnitt B.3) und dort
beschrieben wird.

Bereits im Zuge aller wesentlichen Prozesse des Unternehmens wird das ,,Vier-Augen-Prinzip“
angewendet, dessen Einhaltung zum iiberwiegenden Teil dokumentiert wird.

B.4.1 Komitees

Bestimmte Unternehmensaufgaben werden an spezielle Entscheidungsgremien (Komitees)
delegiert. Das Ziel von Komitees ist die Unterstiitzung der Geschéfts-Steuerungsprozesse.
Die Errichtung von Komitees unterliegt bestimmten Prinzipien, die in der Governance and
Internal Control Policy festgelegt sind. Folgende Komitees sind zur Risikoliberwachung
eingesetzt:

> Das Risiko Komitee unterstiitzt den Vorstand bei der Risikoidentifikation, -bewertung
und -steuerung mit Analysen und Empfehlungen.

» Das Lokale Investment Management Komitee berdt den Vorstand beziiglich der
strategischen Kapitalveranlagung und bereitet grundsdtzliche Veranlagungsentscheidungen
VOr.

» Das Schadenreserven-Komitee priift die Plausibilitdt der seitens Aktuariat berechneten
Schadenreserven und empfiehlt dem Vorstand die Zustimmung bzw. gegebenenfalls zusdtz-
liche Priifungen oder Anpassungen.

> Im quartalsweisen Abschluss-Komitee werden der qualitativ korrekte Ablauf des
Abschlussprozesses von allen wesentlichen beteiligten Bereichen bestdtigt, inhaltliche und
bilanzierungsrechtliche Besonderheiten besprochen und der Status interner und externer
Priifungen reflektiert. Daraus folgend wird gegeniiber dem Vorstand eine Empfehlung
beziiglich der Annahme des Abschlusses ausgesprochen und protokolliert.
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B.4.2 Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist als Governance-Funktion (s. Kapitel B.1.4) und als Funktion
der zweiten Verteidigungslinie wesentlicher Bestandteil des Internen Kontrollsystems. Der
Vorstand ist verantwortlich fiir die Einrichtung und Aufrechterhaltung einer systematischen
Compliance-Organisation. Diese Organisationseinheit wird bei der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft durch einen eigenen Bereich Compliance reprédsentiert,
der im Ressort Vorstandsvorsitz eingerichtet ist. Der Leiter des Bereichs ist der Chief
Compliance Officer, dieser berichtet direkt an den Vorstandsvorsitzenden (CEO).

Der Chief Compliance Officer nimmt neben den anderen Bereichsleitern an den regelmdBigen
sowie anlassbezogenen Meetings im Ressort teil. Er ist dariiber hinaus in verschiedenen
Komitees und Gremien vertreten.

Die Kernaufgaben der Compliance-Funktion sind:

» Unterstiitzung und Uberwachung der Einhaltung geltender Gesetze und interner
Richtlinien, insbesondere die [dentifizierung, Bewertung und Mitigation der definierten

Compliance Risiken.

» Beratung des Managements und der Kontrollorgane hinsichtlich der Einhaltung
Solvency Il-relevanter Gesetze und interner Richtlinien. Bewertung der mdglichen Aus-
wirkungen verdnderter rechtlicher Rahmenbedingungen auf die Geschéftstdtigkeit des
Unternehmens (Frithwarnung).

Fiir die einzelnen Compliance-Risiken (Korruption, Betrug, Geldwischerei, etc.) sind
spezifische Prozesse und Kontrollen eingerichtet. Diese ergeben in ihrer Gesamtheit ein
risikoaddquates und wirksames Compliance-Management-System.

Das Ziel aller Compliance-Prozesse und Kontrollen ist es, rechtlichen Sanktionen, finanziellen
Schdden bzw. einer Rufschddigung des Unternehmens infolge Gesetzes- bzw. Regelverstdfen
vorzubeugen.

Um ein konsistentes Internes Kontrollsystem sicherzustellen, wurde 2017 ein Governance-
Komitee eingerichtet. Die Aufgaben des Komitees umfassen den Informationsaustausch

und die Zusammenarbeit zwischen den Governance-Funktionen, die Unterstiitzung des
Vorstandes hinsichtlich regulatorischer Governance-Anforderungen, die Uberwachung

des Governance-Systems und die Koordination des Rahmens fiir das Interne Kontrollsystem.
Die Sitzungen werden unter der Leitung von Compliance mit den Leitern der Governance-
Funktionen quartalsweise abgehalten.
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B.5 Funktion der Internen Revision
B.5.1 Umsetzung der Funktion der Internen Revision

Die Revisionsfunktion wird von der Innenrevision der Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft wahrgenommen. Sie ist Teil der weltweiten Revisionsfunktion der Allianz
Gruppe, deren funktionale Steuerung durch den Bereich Group Audit bei der Allianz SE
verantwortet wird. Group Audit iibt als ibergeordnete Konzernrevision eine fachliche
Uberwachungs- und Aufsichtsfunktion aus.

Die Interne Revision arbeitet im Auftrag des Vorstandes und ist diesem unmittelbar berichts-
pflichtig. Der Leiter der Internen Revision hat einen direkten und unbeschrdnkten Zugang
zu Vorstand und Aufsichtsrat, insbesondere zum Aufsichtsratsvorsitzenden.

Der Leiter der Internen Revision kann auch in die Sitzungen des Aufsichtsrates eingebunden
werden. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates kann direkt beim Leiter der Internen Revision
Auskiinfte einholen.

Der Auftrag der Internen Revision ist es, die gepriiften Einheiten der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstiitzen. Dabei
unterstiitzt die Interne Revision durch einen systematischen und zielgerichteten Ansatz

die Governance dabei, die Effektivitdt des Risikomanagements, die Kontrollen sowie die
Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse zu bewerten und zu verbessern. Die Interne Revision
liefert hierzu Analysen, Einschdtzungen, Empfehlungen und Informationen im Rahmen ihrer
Priifungstétigkeit.

Der Auftrag der Internen Revision 1dsst sich in drei groBe Themenbereiche unterteilen:

> die risikoorientierte Priifung der gesamten Geschéftsorganisation einschlieBlich

ausgegliederter Bereiche und Prozesse,

> die Untersuchung und Priifung von Verdachtsfillen auf dolose Handlungen oder
Betrugsfélle mit Beteiligung von Mitarbeitern, Vertretern oder Maklern,

> anlassbezogene Beratungsleistungen und Projektbegleitung.
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Der Vorstand der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft wird mittels einer
periodischen Berichterstattung {iber Priifungsaktivitdten, Priifungsergebnisse sowie iiber
wesentliche Entwicklungen aus Sicht der Internen Revision informiert.

Quartalsweise erhdlt der Vorstand einen Tatigkeitsbericht fiir das abgelaufene Kalender-
quartal. Zudem bestdtigt der Leiter der Internen Revision im Rahmen seiner jéhrlichen
Berichterstattung gegeniiber dem Vorstandsvorsitzenden die organisatorische Unabhédngigkeit
der Internen Revision.

B.5.2 Sicherstellung von Objektivitat und Unabhéngigkeit

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststdndig und unabhdngig wahr. Der Vorstand
gewdhrleistet der Internen Revision ihre fachliche Unabhédngigkeit, um die Funktionsfahigkeit
der Geschiéftsorganisation des Unternehmens zu wahren (u. a. Informations- und Priifungs-
rechte).

Bei der Priifungsdurchfiihrung und Berichterstattung sowie bei der Wertung der Priifungs-
ergebnisse ist die Interne Revision weder Weisungen noch sonstigen Einfliissen unterworfen.
Der Vorstand kann im Rahmen seines Direktionsrechts zusdtzliche Priifungen anordnen, ohne
dass dies der Selbststéndigkeit und Unabhédngigkeit der Internen Revision entgegensteht.

Interne Revisoren beurteilen alle relevanten Umstdnde mit Ausgewogenheit und lassen sich
in ihrem Urteil nicht von eigenen Interessen oder durch andere beeinflussen. Grundsdtzlich
diirfen die in der Internen Revision beschidftigten Mitarbeiter keine Aufgaben wahrnehmen,
die mit ihrer Priifungstdtigkeit nicht im Einklang stehen.

Die Interne Revision fiihrt die Prlifungen mit dem notwendigen Sachverstand und der
angemessenen beruflichen Sorgfalt durch. Die Mitarbeiter der Internen Revision wenden
dabei ein HochstmalB an sachverstdndiger Objektivitdt beim Zusammenfiihren, Bewerten und
bei der Weitergabe von Informationen iiber gepriifte Aktivitdten oder Geschéftsprozesse an.

Revisionsfeststellungen missen auf Tatsachen beruhen und durch ausreichende Nachweise
belegbar sein. Um Interessenskonflikte zu vermeiden, wird bei der Besetzung von Priifungen
darauf geachtet, die Mitarbeiter nach dem Rotationsprinzip einzusetzen.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion der Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft hat eine doppelte Berichtslinie an den CUO und den CFO. Ihre Aufgaben,
Rechte und Pflichten als Governance-Funktion sind in Kapitel B.1 beschrieben.

Die Versicherungsmathematische Funktion berichtet mindestens einmal jahrlich im Vorstand
der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft tiber die Ergebnisse der Aktivitdten
der Versicherungsmathematischen Funktion, insbesondere iiber die Ergebnisse der Solvency II-
Berechnungen, die Unsicherheit in der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen, die Meinung {iber Angemessenheit der Zeichnungs- und Riickversicherungspolitik.
Dariiber hinaus ist sie in verschiedenen Gremien vertreten, womit sie einen direkten Zugang
zu allen relevanten Informationen hat und ihre Sichtweisen direkt vertreten kann.

B.7 Auslagerung (Outsourcing)

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ibertrdgt auf vielfdltige Weise
Aufgaben auf Dritte, vor allem auf Unternehmen der Allianz Gruppe.

Mit der Ausgliederung werden folgende Ziele verfolgt:

» Konzentration auf das Kerngeschéft

» Erhohung der Wirtschaftlichkeit

» Professionalisierung

» Qualitédtssteigerung

» Gewdhrleistung der notwendigen Expertise und eine damit einhergehende
Vermeidung/Minimierung von Risiken

Die Ausgliederung von Aufgaben hat dabei hdufig unmittelbaren Einfluss auf die Belange
der Versicherungsnehmer oder sonstigen Anspruchsberechtigten der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft. Ziel der bestehenden Outsourcing-Governance der Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist es daher, die Interessen der Versicherungs-
nehmer und sonstiger Anspruchsberechtigter angemessen und unter Einhaltung aufsichts-
rechtlicher sowie gruppeninterner Vorgaben zu schiitzen.

Unter Ausgliederung (oder Outsourcing) versteht man eine Vereinbarung jeglicher Form
zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem Dienstleister, aufgrund derer der
Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung (sogenannte ,Subdelegation®) eine
Funktion oder Versicherungstdtigkeit erbringt, die ansonsten von dem Versicherungs-
unternehmen selbst erbracht werden wiirde.
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Die Anforderungen an eine Ausgliederung nehmen zu, je wesentlicher die ausgegliederte
Tétigkeit fiir das Geschidft der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist. Die
Wesentlichkeit hdngt davon ab, ob es sich bei der Ausgliederung um eine kritische Funktion
handelt und die Ausgliederung von Dauer ist.

Fiir die Klassifikation als Ausgliederung ist in einem ersten Schritt zu priifen, ob die durch
einen Dritten erbrachte Leistung als Ausgliederung im Sinne des Aufsichtsrechts einzustufen
ist.

Ist dies der Fall, muss in einem zweiten Schritt festgestellt werden, ob es sich bei der
ausgegliederten Tétigkeit um eine Governance-Funktion, um eine wichtige Funktion bzw.
Versicherungstdtigkeit oder um eine sonstige Ausgliederung handelt.

Der Ausgliederungsprozess untergliedert sich in die vier Prozessphasen:

» Entscheidungsphase (Ausgliederungsentscheidung)

> Implementierungsphase (Umsetzung der Ausgliederung)
> Betriebsphase (Laufende Steuerung und Uberwachung)
> Endphase (Beendigung der Ausgliederung)

Alle Phasen des Ausgliederungsprozesses miissen ordnungsgemdB dokumentiert, archiviert
und laufend {iberwacht werden. Wesentliche Anderungen des zugrunde liegenden Sach-

verhalts sind angemessen zu beriicksichtigen.

Fiir jede Auslagerung wird ein Auslagerungsbeauftragter nominiert, der den Auslagerungs-
rozess begleitet.

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft hat insgesamt vier Ausgliederungen;
samtliche Dienstleister haben ihren Sitz in Osterreich.

Diese Ausgliederungen werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Dienstleister Vertragsbeschreibung
Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft Vermogensanlage und -verwaltung
Top Versicherungsservice GmbH Schaden- und Vertragsbearbeitung

Allianz Technology GmbH (vormals AMOS Austria GmbH) | IT-Dienstleistungen

Verantwortlicher Aktuar
BELTIOS GmbH .
Krankenversicherung
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Die Vermdgensverwaltung ist an die 100-prozentige Osterreichische Tochtergesellschaft
der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft, die Allianz Investmentbank Aktien-
gesellschaft, ausgelagert.

Tétigkeiten, die die Schaden- und Vertragsbearbeitung betreffen, werden durch die
100-prozentige 6sterreichische Tochtergesellschaft Top Versicherungsservice GmbH wahr-

genommen.
Sdmtliche IT-Dienstleistungen werden von der mehrheitlich im Eigentum der Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft befindlichen Tochtergesellschaft Allianz
Technology GmbH (vormals: AMOS Austria GmbH) erbracht.

Die Tatigkeiten des verantwortlichen Aktuars in der Sparte Krankenversicherung wurden mit
31. Dezember 2017 an die BELTIOS GmbH ausgelagert.

B.8 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Thema Governance sind in den Abschnitten B.1 bis B.7
enthalten.



Risikoprofil

C. RISIKOPROFIL

Die Bewertung von Risiken erfolgt zum einen iiber ein internes Modell (siehe Kapitel E.2)
und zum anderen {iber die jdhrliche Risikoinventur im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung.
In Letzterer werden neben den finanziellen Risiken auch Reputationsrisiken beriicksichtigt.
Fiir die Gesamtbewertung der Top-Risiken ist die hohere der beiden Auswirkungen relevant.

Der Vorstand bestimmt, ob die identifizierten Risiken in ihrer gegenwdrtigen Form akzeptiert
werden oder ob ein anderes Risikoniveau angestrebt werden soll. Im letzteren Fall werden
MaBnahmen definiert und umgesetzt. Risiken, welche im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung
gemadl der Eintrittshdufigkeit und Schadenauswirkung als hoch bzw. sehr hoch bewertet sind,
werden als wesentliche Risiken bezeichnet.

Alle wesentlichen Risiken des Unternehmens kdnnen einer {ibergeordneten Risikokategorie
zugeordnet werden. Im Folgenden werden fiir jede Risikokategorie die umfassten Risiken
beschrieben und bewertet. Zudem werden Risikokonzentrationen und Risikominderungs-
techniken dargestellt.

Im Kapitel E.2 wird auf die unternehmensindividuellen Stresstests sowie die Bedeutung
des versicherungstechnischen Risikos, Marktrisikos, Kreditrisikos und des operationellen
Risikos fiir die Solvenzkapitalanforderung eingegangen.

Untenstehend eine Ubersicht {iber die Risikokategorien, auf die in Folge im Detail ein-
gegangen wird:

» Versicherungstechnisches Risiko
» Marktrisiko

> Kreditrisiko

> Liquiditdtsrisiko

> Operationelles Risiko

> Andere wesentliche Risiken
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Versicherungstechnische Risiken sind Risiken, die aufgrund der Abweichung der tatsdchlichen
Versicherungsereignisse von den in der Tarifierung oder Reservierung erwarteten Ereignissen
entstehen. Die Quantifizierung der versicherungstechnischen Risiken erfolgt anhand des
internen Modells (siehe Abschnitt E.2).

In diese Kategorie fallen im Wesentlichen folgende Risiken:

» Pramienrisiko: Wird die Anzahl oder die Hohe der erwarteten Schidden unterschitzt,
so reicht die kalkulierte Pramie nicht aus und fiihrt zu einem Risiko fiir das Versicherungs-
unternehmen.

> Reserverisiko: Dieses Risiko ergibt sich durch die Gefahr unzureichender Reservierung
fiir eingetretene Schédden.

> Morbiditatsrisiko: Dieses Risiko ist nur fiir den Geschéftsbereich Krankenversicherung
innerhalb der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft relevant und spiegelt das
Risiko steigender Krankheitskosten wider.

> Langlebigkeitsrisiko: Das Langlebigkeitsrisiko ist ebenfalls nur fiir den Geschéftshereich
Krankenversicherung relevant. Falls die Sterblichkeit stdrker zurlickgeht als angenommen
und es zu einem deutlichen Anstieg der Lebenserwartung kommt, so kann das zu einem
erhdhten Leistungsbedarf in der Krankenversicherung fiihren.

In Summe spielt das versicherungstechnische Risiko eine wichtige Rolle und trégt zu einem
grolen Teil zur Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesell-
schaft bei (zum 31. Dezember 2017: 35,3 Prozent, 2016: 35,7). Sensitivitdtsanalysen unter
Annahme von Stress-Szenarien zeigen nur sehr geringe Auswirkungen auf die Risikosituation
des Unternehmens.

Innerhalb der Risikokategorie bilden das Prdmien- und das Reserverisiko den Schwerpunkt.
Zur Reduktion insbesondere des Prdmienrisikos werden Riickversicherungsvertrage mit
diversen weltweit tdtigen Riickversicherungsunternehmen abgeschlossen. Dadurch ist selbst
bei einem starken Anstieg der Schadenhdhen bzw. -frequenz (z. B. aufgrund von Katastrophen-
ereignissen) die Leistungserbringung an die Kunden sichergestellt.

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft setzt keine Zweckgesellschaften zur
Ubertragung von Risiken ein.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
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C.2 Marktrisiko

Marktrisiken sind Risiken, die sich aus Kursschwankungen an den Kapitalmédrkten ergeben,
insbesondere fiir Aktien, Rentenpapiere (Bonds) und die Bewertung der Verbindlichkeiten.

Dies beinhaltet auch Verdnderungen der Marktpreise, die durch eine Verschlechterung der
Marktliquiditdt und -volatilitdten entstehen.

Aufgrund des weltweiten Anlagespektrums werden auch Wahrungs- und Wechselkursrisiken
beachtet. Zudem sind Inflationsrisiken eingeschlossen.

Die Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt anhand des internen Modells (siehe Abschnitt E.2).
Der groBte Teil entféllt dabei auf Aktienrisiken.

Alle Marktrisiken werden im Wesentlichen {iber Limite und Vorgaben fiir das strategische
Zielportfolio der Kapitalanlagen gesteuert.

Das strategische Zielportfolio reflektiert die Struktur der Verbindlichkeiten, insbesondere
der versicherungstechnischen Riickstellungen, berticksichtigt Kapitalrestriktionen und
zukiinftiges Geschéft und stellt Robustheit gegeniiber adversen Szenarien sicher.

Hierbei werden die internen Vorgaben an zuldssigen Kapitalanlagen beriicksichtigt, welche
die Qualitdt, Sicherheit, Rentabilitdt und Verfligbarkeit des Portfolios sicherstellen.

Derivate werden ausschlieBlich zur Absicherung von Aktienpositionen und Wahrungsrisiken
eingesetzt und dienen der Risikominderung.

Neue Finanzmarktprodukte durchlaufen vor Einsatz einen Prozess, der sicherstellt, dass
deren Konformitdt mit geltenden regulatorischen und internen Anforderungen gepriift ist,
Risiken identifiziert und bemessen werden, entsprechende Expertise im Unternehmen
aufgebaut wird und die Einbindung in alle relevanten Unternehmensprozesse gewdhrleistet
ist.

Ferner werden Marktrisiken und das potenzielle Konzentrationsrisiko in der Kapitalanlage
durch angemessene Streuung begrenzt. Dies geschieht durch die allgemeine Diversifikation
im Investment-Portfolio (z. B. Regionen, Laufzeiten, Anlageformen), die Beschrdankung des
Anteils der Aktienpapiere im Portfolio, Instrumente zur Absicherung und durch den Einsatz
eines Limitsystems.
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Das Marktrisiko stellt die wichtigste Risikokategorie der Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft dar, in Summe trégt diese Kategorie zum 31. Dezember 2017 einen Anteil
von 46 Prozent (2016: 44,2) zur Solvenzkapitalanforderung bei.

Der Anstieg ist vor allem auf eine im ersten Quartal 2017 eingefiihrte Anderung des internen
Modells zuriickzufiihren. Wesentlicher Bestandteil der Anderung ist eine vorsichtigere
Modellierung von Risiken im Zusammenhang mit Verdnderungen der Marktpreise, die durch
eine Verschlechterung der Marktliquiditdt und -volatilitdten entstehen.

Aufgrund der Bedeutung der Marktrisiken fiir das Gesamt-Risikomanagement des Unterneh-
mens werden quartalsweise die Auswirkungen von Stress-Szenarien auf die Solvabilitdtsquote
analysiert.

Im Kapitel E.2 werden die wichtigsten Sensitivitdten zum Stichtag 31. Dezember 2017
dargestellt. Die Ergebnisse der Stresstests zeigen, dass dank vorsichtiger Geschiftsgebarung
und in der Vergangenheit gebildeter Kapitalreserven selbst in Extremszenarien die Finan-
zierbarkeit des zugesagten Versicherungsschutzes unserer Kunden langfristig gesichert ist.

Es gab im Berichtszeitraum eine von der Finanzmarktaufsicht genehmigte wesentliche
Anderung im internen Modell zur Bewertung des Marktrisikos, die aufgrund einer vor-
sichtigeren Modellierung des Kredit-Spread-Risikos zu einer Erhthung der Solvenzkapital-
anforderung fiihrte.

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken sind Risiken, die aufgrund eines unerwarteten Ausfalls oder einer Bonitéts-
verdnderung eines Geschéftspartners entstehen.

Die Quantifizierung der Kreditrisiken erfolgt anhand des internen Modells (siehe Abschnitt E.2).
Kreditrisiken werden zusdtzlich im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung beurteilt. Da das
Risiko der Insolvenz einzelner Kreditnehmer im Top-Risk-Assessment als hoch eingestuft
wird, wurde das Kreditrisiko als wesentlich bewertet. Dabei sind sowohl Unternehmens-
anleihen — darunter vor allem Bankanleihen — als auch Staatsanleihen betroffen.

Im Rahmen der quartalsweisen Analyse von Risikoindikatoren wird neben anderen
Sensitivitdten auch das Stress-Szenario eines 50-prozentigen Ausfalls von ausgewdhlten
Staatsanleihen (Peripheriestaaten) simuliert und die Risikotragfdhigkeit iberpriift.
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Wie im Kapitel C.2 ,,Marktrisiko“ beschrieben, werden die wesentlichen Risikokonzentra-
tionen durch ein umfangreiches Limitsystem gesteuert und kontrolliert, zusdtzlich werden
auch Riickversicherungspartner in die Betrachtung einbezogen. Zur Minderung von Konzen-
trationsrisiken setzt die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft auf Investments
in gut diversifizierte und grofBteils besicherte festverzinsliche Wertpapiere. Das Kreditrisiko
bewirkt zum 31. Dezember 2017 an der Solvenzkapitalanforderung einen Anteil von

6,6 Prozent (2016: 8,4).

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko umfasst das Risiko, dass die Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft nicht {iber die notwendigen Barmittel verfiigt bzw. nicht in der Lage ist, Anlagen
und andere Vermdgenswerte in Geld umzuwandeln, um ihren finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen.

Die Steuerung der Liquiditét der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist
darauf ausgerichtet sicherzustellen, dass alle Zahlungsverpflichtungen stets erfiillt werden
konnen. Eine strategische Liquiditdtsplanung iiber einen Zeithorizont von zwdlf Monaten
und drei Jahren wird dem Vorstand gemeldet.

Das Liquiditdtsrisiko wird lokal unter Verwendung von Vermdgenswert-/Verbindlichkeiten-
Management-Systemen verwaltet, um sicherzustellen, dass Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten angemessen abgestimmt sind.

Fiir die Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung spielt das Liquiditdtsrisiko keine Rolle. Die
lokalen Investmentstrategien setzen den Fokus besonders auf die Qualitdt der Investitionen
und stellen sicher, dass ein erheblicher Teil des Portfolios in Mittel investiert wird, die kurz-
fristig in Liquiditdt umgewandelt werden kdnnen (z. B. erstrangige Staatsanleihen oder Pfand-
briefe) und fiihren zu einer Risikoreduktion. Damit kénnen auch bei unwahrscheinlichen
Ereignissen hohere Liquiditdtsanforderungen erfiillt werden.

Wir verwenden versicherungsmathematische Methoden zur Bewertung unserer Verbindlich-
keiten aus Versicherungsvertrdgen. Im Rahmen der Standard-Liquiditdtsplanung werden die
Zahlungsstréme aus unserem Beteiligungsportfolio mit den Zahlungsstromen aus unseren
Verbindlichkeiten abgestimmt.
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MaBnahmen zur Schadensbegrenzung miissen vorbereitet werden, sobald eine Limit-
verletzung eingetreten ist. Je nach GréRe der Liquiditdtsliicke bestehen unterschiedliche
Eskalationsniveaus, die eine Beteiligung der Risikokomitees erfordern.

Der bei kiinftigen Beitrdgen einkalkulierte erwartete Gewinn ist eine Kennzahl fiir den
erwarteten Barwert der zukiinftigen Uberschiisse bzw. Verluste, die der zukiinftigen Beitrags-
zahlung zugeordnet werden kdnnen. In den zukiinftigen Prdmien sind erwartete Gewinne in
Hohe von 304 062 Tausend Euro (2016: 221 621) einkalkuliert.

Der Anstieg resultiert hauptsdchlich aus der Sparte Krankenversicherung, in welcher die
Modellierung der kiinftigen Gewinnbeteiligung sowie der erwarteten Kapitalertrdge adaptiert
wurde.

Ansonsten gab es keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken bezeichnen die Risiken von Verlusten aufgrund unzuldnglicher oder
fehlgeschlagener interner Prozesse oder Risiken aus mitarbeiter- und systembedingten oder
aber externen Vorféllen.

Operationelle Risiken umfassen Rechts- und Compliance-Risiken, aber nicht strategische oder
Reputationsrisiken. Letztere werden im nachfolgenden Kapitel C.6 erldutert.

Die Allianz Gruppe hat ein konsequentes operationelles Risikomanagement entwickelt, das
sich auf die frithzeitige Erkennung und proaktive Steuerung und Reduktion der operationellen
Risiken konzentriert.

Richtlinien definieren Rollen und Verantwortlichkeiten, Risikoprozesse und -methoden.
Lokale Risikomanager stellen sicher, dass diese Richtlinien umgesetzt werden. Dariiber
hinaus werden operationelle Risikoereignisse in einer zentralen Datenbank erfasst.

Beispiele fiir operationelle Risiken sind zum Beispiel groe Ausfdlle und Katastrophen, die
eine Betriebsunterbrechung oder Beeintrdchtigung unseres Arbeitsumfelds zur Folge haben
kénnen und wesentliche operationelle Risiken fiir die Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft darstellen.
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Vorbereitete Notfallplane und Krisenmanagement-Programme ermdglichen es, kritische
Geschiftsfunktionen vor diesen Schocks zu schiitzen, ihre Kernaufgaben kénnen somit
auch im Krisenfall rechtzeitig und auf hdchstem Niveau durchgefiihrt werden. RegelmiRig
erweiterte Geschiftskontinuitdts- und Krisenmanagement-Aktivitdten sind in die Risiko-
managementprozesse des Unternehmens eingebettet.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt anhand des internen Modells.
Dieses Risiko liefert nur einen geringen Beitrag zur notwendigen Solvenzkapitalanforderung
(zum 31. Dezember 2017 5,7 Prozent, 2016: 5,6).

Operationelle Risiken werden zusdtzlich qualitativ im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung
beurteilt. Aus qualitativer Sicht kommt den operationellen Risiken eine vergleichsweise hohe
Bedeutung zu, da beispielsweise Compliance-Verstéle, IT-Sicherheits- oder Datenschutz-
probleme zu einer Beschddigung der Unternehmens-Reputation fiihren kénnen.

Operationelle Risiken werden insoweit akzeptiert, als dass diese fiir den Geschiftsbetrieb
unter Kosten-/Nutzenaspekten unvermeidbar sind. Unter dieser Voraussetzung wird so weit
wie moglich eine Minimierung der operationellen Risiken angestrebt.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Das strategische Risiko und das Reputationsrisiko stellen weitere wesentliche Risikokategorien
dar. Diese werden ausschlieBlich qualitativ in strukturierten Identifikations- und Bewertungs-
prozessen erfasst. Das Geschiftsrisiko stellt eine weitere eigene Risikokategorie im internen
Modell der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft dar und wird auch quantitativ
bewertet.

C.6.1 Geschéftsrisiko

Geschiftsrisiken sind im Wesentlichen Risiken, die sich aus dem Geschiftsbetrieb heraus
ergeben und nicht in die Kategorie Versicherungstechnisches Risiko (siehe Abschnitt C.1)
fallen. Die Quantifizierung der Geschéftsrisiken erfolgt anhand des internen Modells
(siehe Abschnitt E.2).
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Risikoprofil

In diese Kategorie fallen folgende Risiken:

> Kostenrisiko: Dieses Risiko ergibt sich, falls die Aufrechterhaltung des Versicherungs-
betriebs mehr Kosten in Anspruch nimmt als geplant.

> Stornorisiko: Wenn mehr Versicherungskunden als angenommen vorzeitig ihren Vertrag
stornieren, fiihrt das zu erhdhten Risiken aufgrund des Wegfalls kiinftiger Prdmien.

In Summe tragen die Geschéftsrisiken zum 31. Dezember 2017 einen Anteil von 6,5 Prozent
(2016: 6,1) zur Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft bei. Sensitivitdtsanalysen unter Annahme von Stress-Szenarien in dieser Kategorie
zeigen nur geringe Auswirkungen. Laufende Kontrollen und ein diszipliniertes Kosten-
management fiihren zu einer weiteren Risikominderung.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.6.2 Strategisches Risiko

Strategische Risiken sind Risiken, die sich aus strategischen Geschéftsentscheidungen und
den ihnen zugrunde liegenden Annahmen ergeben. Hierzu z&hlt auch das Risiko, dass
Geschiftsentscheidungen nicht an ein gedndertes Wirtschaftsumfeld oder Kundenverhalten
angepasst werden. Strategische Risiken sind in der Regel Risiken, die im Zusammenhang mit
anderen Risiken auftreten. Sie kénnen aber auch als Einzelrisiken vorkommen.

Anhand des internen Modells erfolgt keine Quantifizierung der strategischen Risiken.
Strategische Risiken werden ausschlieRlich qualitativ im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung

beriicksichtigt.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
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C.6.3 Reputationsrisiko

Reputationsrisiken sind Risiken, die sich aus einer mdglichen Beschddigung des Rufs des
Unternehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden,
Geschiftspartnern, Aktiondren, Behorden) ergeben. Ebenso wie strategische Risiken sind
Reputationsrisiken in der Regel Risiken, welche im Zusammenhang mit anderen Risiken

auftreten.

Anhand des internen Modells erfolgt keine Quantifizierung der Reputationsrisiken. Reputa-
tionsrisiken werden ausschlieBlich qualitativ im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung beurteilt.

Hierbei werden Reputationsschdden als mdgliche Risikoauswirkung, und damit das indirekte
Reputationsrisiko, immer mitber{icksichtigt. Das Reputationsrisiko ist dabei ausschlaggebend
fiir die Bewertung von Compliance-VerstoBen und Datenverlust/Datendiebstahl (siehe

Abschnitt C.5).

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.7 Sonstige Angaben

Alle sonstigen Angaben wurden bereits in den Kapiteln C.1 bis einschlieRlich C.6 aufgefiihrt.
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D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

Im folgenden Kapitel werden, gesondert fiir jede wesentliche Klasse von Vermdgenswerten,
versicherungstechnische Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten, die fiir die
Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
beschrieben. Anschliefend werden die wesentlichen Unterschiede zum UGB erldutert.

Im Kapitel D.1 wird die Aktivseite, in den Kapiteln D.2 und D.3 die Passivseite der
Solvabilitdtsiibersicht behandelt.

Einige Vermdgenswerte, flir die keine Marktwerte verfiighar sind, werden mit alternativen

Methoden bewertet, die im Kapitel D.4 ndher erldutert werden.

Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Ver-

wendung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

D.1 Vermdgenswerte

Die folgenden Klassen der Vermdgenswerte werden nach dem Aufbau der Solvenzbilanz

beschrieben. Die nachstehende Tabelle zeigt die Unterschiedsbetrdge pro Bilanzposition
der Solvenzbilanz gegeniiber dem Abschluss nach UGB/VAG:
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Solvenzbilanz Vermogenswerte

2017 2017 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG-  Bewertungs- Marktwert- Marktwert-  Marktwert-
Bilanz unterschied bilanz bilanz bilanz

N 1000 Euro  in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in Prozent

1. Geschéfts- oder Firmenwert 0 0 0 0 -
2AbgegrenzteAbschlusskosten .................................................................................... 0 ...................... 0 ...................... 00 ................... -
5 ImmaterlelleVermogenswerte ............................................................................. oy g G -
R Steueranspruche .................................................................................. e S G -
e UberschussbeldenAltersversorgungslelstungen .................................................. e e P R -
6. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf no2 203 a5 nmw 7

7. Anlagen (auBer Vermogenswerten fiir indexgebundene und

fondsgebundene Vertréage) 2016 873 387 866 2404 738 2323160 3,5

9.3 Sonstige Darlehen und Hypotheken 33317 0 33 317 34 422 -32

10. Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertragenvon: 204795 -5924 w5581 n3029 288

......... 101NlchtlebensversmherungenundnachArtderNlchtlebensversmherungen

betriebene Krankenversicherungen 200 314 - 60425 139 889 107 547 30,1

1011 Nichtlebensversicherungen auer Krankenversicherungen 72700 -53368 19334 9389 27,1

B R sversmherungen e
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen

Versicherungen 27 612 - 7057 20 555 13 651 50,6

TS gen T g ................................................................................................................................
betriebene Krankenversicherungen aufer Krankenversicherungen

und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 4 481 121 5692 5482 3,8

1021 Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 3693 1395 5086 - 4854 48

Sy sversmherungen S rankenversmherungen ................................................................................................................................

und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 788 - 182 606 628 -35

16. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder

urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel 0 0 0 0 -
17.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2 890 0 2 890 3822 -24,4
18. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 12 535 341 12 876 12 351 43

Vermdogenswerte insgesamt 2 466 594 277 188 2743 783 2 585 801 6,1
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D.1.1 Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte sind identifizierbare, nicht monetdre Vermdgenswerte ohne
physische Substanz. Vermogenswerte sind dann identifizierbar, wenn sie separierbar sind,
d. h. getrennt vom Unternehmen verdufBerbar sind, oder wenn sie aus vertraglichen oder
anderen gesetzlichen Rechten resultieren. In der UGB/VAG-Bilanz werden sie mit den
Anschaffungskosten vermindert um Abschreibungen angesetzt.

Identifizierbare Vermodgenswerte sind in der Solvenzbilanz nur anzusetzen, wenn fiir sie ein
Marktwert ermittelbar ist, oder sie im Zusammenhang mit einem Unternehmenszusammen-
schluss gemdB IFRS entstanden sind.

In der UGB/VAG-Bilanz weist die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft unter
dieser Position im Wesentlichen eigengenutzte Software aus, bewertet mit fortgefiihrten
Anschaffungskosten, die in der Solvenzbilanz nicht angesetzt werden kénnen.

D.1.2 Latente Steueranspriiche

Latente Steuern sind in der UGB/VAG-Bilanz bzw. in der Solvenzbilanz anzusetzen, wenn
Aktiv- oder Passivpositionen in der Steuerbilanz mit einem anderen Wert anzusetzen sind
als nach UGB/VAG bzw. Solvency Il und wenn die daraus resultierenden Unterschiede nur
tempordrer Natur sind. Latente Steuerverbindlichkeiten (passive Steuerlatenzen) f{ihren in
zukiinftigen Perioden zu einem Steueraufwand. Aktive Steuerlatenzen fiihren in zukiinftigen
Perioden zu einem Steuerertrag.

Sowohl nach UGB/VAG, als auch nach Solvency Il werden aktive und passive Steuerlatenzen
in den jeweiligen Bilanzen saldiert dargestellt. In UGB/VAG ergibt sich saldiert ein latenter

Steuerertrag und in der Solvenzbilanz eine saldierte Steuerverbindlichkeit.
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D.1.3 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Sind leistungsorientierte Pensions- und Abfertigungspldne ausgelagert, wird zu jedem Stichtag
das relevante Vermdgen (plan assets) den zu erwarteten Leistungsauszahlung (DBO) gegen-
ibergestellt. Ergibt sich ein Vermd&gensiiberhang, wird ein Aktivposten in der Bilanz aus-
gewiesen, da dem Plansponsor das {iberschieBfende Vermdgen zusteht.

Die Bewertung der Abfertigung erfolgt in der UGB/VAG-Bilanz auf Einzelmitarbeiterebene,
wihrend in der Solvenzbilanz das Kollektiv bewertet wird. In der Pensionsriickstellung wird
in beiden Rechnungslegungen das Kollektiv bewertet.

Detaillierte Darstellungen zu den Pldnen finden Sie unter der Passiva D.3.3.

D.1.4 Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft hat keinen eigengenutzten

Haus- und Grundbesitz. Die Betriebs- und Geschéftsausstattung zur eigenen Benutzung
beinhaltet Sachanlagen, die dauernd dem Geschéftsbetrieb dienen. Die Bewertung folgt
dem Anschaffungskostenmodell unter Verwendung des gemilderten Niederstwertprinzips
nach UGB/VAG.

Uber die Anschaffungskosten hinaus darf nicht zugeschrieben werden. Die Abschreibungs-
methode erfolgt gemdB UGB/VAG nach einem Halbjahres-/Ganzjahres-Abschreibungsmodell.

Der fortgefiihrte Anschaffungswert ist eine gute Anndherung an den Zeitwert unter Ber{ick-
sichtigung des Materialitdtsprinzips. Die Differenz zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der
Solvenzbilanz ergibt sich aus den unterschiedlichen Abschreibungsmethoden. In der Solvenz-

bilanz wird pro-rata-temporis abgeschrieben.
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D.1.5 Leasingverhdltnisse

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen in Form
von langfristigen Mietvertrdgen und Leasingvereinbarungen bestanden fiir das Jahr 2017 in
Hohe von 6 573 Tausend Euro (2016: 6 371). Derartige Verpflichtungen fiir die folgenden
fiinf Jahre (2018 bis 2022) betragen 36 098 Tausend Euro (2016: 40 037).

D.1.6 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen, umfassen die in
Artikel 13 (20) der Solvency II-Richtlinie 2009/138/EG definierten Beteiligungen.

In der UGB/VAG-Bilanz werden Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen grundsitzlich
mit den Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um Abschreibungen zur Bertiick-
sichtigung dauernder Wertminderungen, bewertet.

Anteile gemdl der Definition in Artikel 212 der Solvency II-Richtlinie 2009/138/EG werden
mit dem Marktpreis auf aktiven Mérkten bewertet.

Wenn eine Bewertung zum Marktpreis nicht mdéglich ist, wird der Beteiligungswert auf
Basis des anteiligen Uberschusses der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten der
Marktwertbilanz des verbundenen Unternehmens (angepasste Equity-Methode/AEM)
ermittelt.
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Bei der Berechnung des Beteiligungswerts fiir Nicht-(Riick-)Versicherungsunternehmen und
in Féllen, in denen die Verwendung von Marktpreisen oder der angepassten Equity-Methode
(AEM) nicht moglich ist, kann stattdessen die Equity-Methode (EM) verwendet werden,

d. h. der Beteiligungswert basiert auf dem anteiligen Uberschuss der Vermogenswerte iiber
die Verbindlichkeiten der [FRS-Bilanz des verbundenen Unternehmens (wobei der Geschéfts-
oder Firmenwert und andere immaterielle Vermdgenswerte mit Null bewertet werden).

Fiir 2016 erfolgte der Ausweis von Spezialfonds unter Beteiligungen, fiir 2017 werden diese
unter Organismen fiir gemeinsame Anlagen ausgewiesen:

D.1.7 Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft hdlt nur indirekt Immobilien,
vorwiegend {iber ihre Beteiligungen an der TopImmo A GmbH & Co KG sowie an der
TopImmo Besitzgesellschaft B GmbH & Co KG.

D.1.8 Aktien

Alle wesentlichen Aktienpositionen hédlt die Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft indirekt {iber einen Spezialfonds. Unter dieser Position sind nur einige Mini-
Anteile an kleinen Gesellschaften enthalten, die vor einigen Jahren aus vertriebspolitischen
Griinden erworben wurden.
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D.1.9 Anleihen

Diese Kategorie beinhaltet Staats- und Unternehmensanleihen sowie forderungsbesicherte
Wertpapiere. Staatsanleihen werden von 6ffentlicher Hand, z. B. Zentralstaaten, supra-
nationalen staatlichen Institutionen, Regionalregierungen oder Kommunalverwaltungen
ausgegeben. Unternehmensanleihen umfassen von Kapitalgesellschaften begebene Anleihen
und Pfandbriefe, die durch Zahlungsmittelfliisse aus Hypotheken oder Anleihen der 6ffent-
lichen Hand gedeckt sind.

In der Solvenzbilanz sind Anleihen zu Marktwerten angesetzt.

Zur Berechnung der Marktwerte wird eine alternative Bewertungsmethode, das Ertragswert-
verfahren, angewandt. Diese alternative Bewertungsmethode wird im Kapitel D.4 ndher
erlutert.

Sowohl Anleihen, die bis zur Endfélligkeit gehalten werden, als auch Ausleihungen sind laut
lokalen Rechnungslegungsvorschriften dem Anlagevermégen gewidmet (§ 204 UGB) und
werden in der UGB/VAG-Bilanz zum gemilderten Niederstwertprinzip angesetzt.

Andere Anleihen werden in der UGB/VAG-Bilanz zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

D.1.10 Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind definiert als Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren, wie in Artikel 1 (2) der Richtlinie 2009/65/EG definiert oder in einem
alternativen Investmentfonds, wie in Artikel 4 (1) der Richtlinie 2011/61/EG definiert.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen umfassen hauptsdchlich Aktienfonds, Anleihefonds,
Immobilienfonds, alternative Investmentfonds und Private-Equity-Fonds.

Der Zeitwert von Organismen fiir gemeinsame Anlagen wird durch Marktpreise oder durch
eine modellgestiitzte Bewertung bestimmt, abhdngig davon, ob notierte Preise an aktiven
Markten verfiigbar sind. Der Zeitwert fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen hdngt
hauptsdchlich von den am Markt notierten Preisen ab.

Anteile an Fonds werden in der UGB/VAG-Bilanz zum strengen Niederstwertprinzip
bewertet, wohingegen sie in der Solvenzbilanz zu Marktwerten angesetzt werden.
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Abweichend davon wird fiir einen Renten-Spezialfonds, der sich zu 100 Prozent im Eigentum
der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft befindet, in der UGB/VAG-Bilanz

vom Bewertungswahlrecht gemdf § 149/3 VAG (gemildertes Niederstwertprinzip fiir fest-
verzinsliche Wertpapiere in Spezialfonds) Gebrauch gemacht. Zum Jahresende 2017 hatte

die Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips gemdl § 149/3 VAG keine Auswirkung.
In der Solvenzbilanz wird dieser Spezialfonds zu Marktwerten angesetzt.

Fiir 2016 erfolgte der Ausweis von Spezialfonds unter Beteiligungen, fiir 2017 werden diese
unter Organismen fiir gemeinsame Anlagen ausgewiesen.

D.1.11 Derivate

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Werte von den erwarteten kiinftigen Preisbewegungen
der zugrunde liegenden Vermogenswerte abhdngen. Derivate dienen ausschlieBlich als Ab-
sicherungsinstrumente.

Derivate werden in der UGB/VAG-Bilanz zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.
Sofern Derivate negative Marktwerte aufweisen, werden Riickstellungen fiir drohende
Verluste gebildet.

In der Solvenzbilanz werden Derivate zu Marktwerten bewertet. Die Ermittlung erfolgt
analog IFRS gemdl IAS 39.

Zur Berechnung der Marktwerte der Derivate zur Absicherung der aktienbasierten Ver-
glitungspldne wird eine alternative Bewertungsmethode angewandt, die im Kapitel D.4
n&her erldutert wird.

D.1.12 Darlehen und Hypotheken

Darlehen und Hypotheken beinhalten Forderungen gegeniiber Unternehmen und Privat-
personen. Es handelt sich dabei um Finanzinstrumente, welche durch die Vergabe von
finanziellen Mitteln an einen Vertragspartner entstehen. Unter Umstdnden werden vom
Schuldner Sicherheiten begeben. Diese Kategorie enthdlt keine Polizzendarlehen.

Darlehen und Hypotheken werden in der UGB/VAG-Bilanz mit den Anschaffungskosten
bewertet.
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Da in diesem Bestand der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft keine materiel-
len Differenzen zwischen Zeitwerten und Anschaffungskosten vorliegen, werden Darlehen
und Hypotheken in der Solvenzbilanz vereinfachend mit den Anschaffungskosten bewertet.
Die Bewertungen in der UGB/VAG-Bilanz sowie in der Solvenzbilanz sind somit identisch.

D.1.13 Einforderbare Betrédge aus Riickversicherungsvertréagen

Die Bewertung einforderbarer Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen folgt der Bewertung
von versicherungstechnischen Riickstellungen (siehe D.2). Die Solvenzbilanz beriicksichtigt
zusdtzlich mogliche Ausfallsrisiken.

D.1.14 Depotforderungen

Diese Position enthdlt Depotforderungen an Versicherungsunternehmen aus dem {iber-
nommenen Riickversicherungsgeschidft und sind in UGB/VAG mit dem ausstehenden Betrag
bewertet. Dieser Betrag ist eine gute Anndherung an den Zeitwert unter Beriicksichtigung

des Materialitdtsprinzips.

Es ergibt sich daher keine Differenz zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz.

D.1.15 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Forderungen an Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler beinhalten Beitrdge, die
durch die Leistungsbeziehung Versicherer und Versicherungsnehmer bzw. Versicherungs-
vermittler entstanden sind, die aber nicht in die Cashflow-Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen aufgenommen werden. Forderungen an Versicherungsnehmer
und Versicherungsvermittler werden grundsdtzlich mit dem Nominalbetrag angesetzt,
welcher unter Berticksichtigung des Materialitdtsprinzips eine gute Anngherung an den
Zeitwert darstellt.

Es ergibt sich daher keine Differenz zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz.
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D.1.16 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschédft beinhalten Beitrdge, die durch
die Leistungsbeziehung Versicherer und Riickversicherer entstanden sind, die aber nicht Teil
der versicherungstechnischen Riickstellungen sind. Dazu konnen Forderungen an Riick-
versicherer gehdren, die sich auf die bereits regulierten Schdden der Versicherungsnehmer

beziehen.

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschdft werden grundsdtzlich mit
dem Nominalbetrag angesetzt. Dieser Betrag ist eine gute Anndherung an den Zeitwert
unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips, und folglich existieren keine Unterschiede
zwischen den Bewertungen nach Solvency II und UGB/VAG.

D.1.17 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschift)
beinhalten nicht versicherungsbezogene Forderungen an Mitarbeiter sowie an diverse
Geschiftspartner. Es sind auch Forderungen an dffentliche Stellen enthalten.

Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschdft) werden
iiblicherweise mit dem Nominalwert unter Beriicksichtigung eventueller Ausfallswahrschein-
lichkeiten der Gegenpartei bewertet.

Die Differenz zur Solvenzbilanz entsteht unter anderem aufgrund der zeitlich unterschied-
lichen Dividendenvereinnahmung — in der UGB/VAG-Bilanz erfolgt eine phasengleiche
Dividendenaktivierung einzelner Tochtergesellschaften.

D.1.18 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente

Bargeld und dhnliche Bestdnde beinhalten Banknoten und Miinzen, die allgemein als
Zahlungsmittel anerkannt sind. Allgemein anerkannte Zahlungsmittel, die einen bargeldlosen
Verkehr ermdglichen, wie Schecks, Giroanweisungen und direkte Bankeinziige oder -gut-
schriften, fallen ebenfalls in diese Kategorie.

Bargeld und dhnliche Bestdnde werden zum Nominalwert angesetzt.

Zwischen UGB/VAG- und Solvenzbilanz bestehen keine Bewertungsunterschiede.
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D.1.19 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Sonstige Vermogenswerte umfassen Vermogenswerte, die nicht in den anderen Bilanz-
positionen enthalten sind. Dazu gehoren hauptsdchlich Rechnungsabgrenzungsposten, aber
auch andere Vermdgenswerte. Sie werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder mit

dem Nominalbetrag angesetzt.

Der fortgefiihrte Anschaffungswert bzw. der Nominalbetrag sind eine gute Anngherung an
den Zeitwert unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Davon ausgenommen ist die Riickstellung fiir Jubildumsgeld zu nennen, deren Bewertung
der gleichen Systematik sowohl in der UGB/VAG-Bilanz als auch in der Solvenzbilanz wie
den Riickstellungen fiir Rentenzahlungsverpflichtungen folgt (siehe Kapitel D.3.3 Renten-
zahlungsverpflichtung).

Da das Vermogen zum Abschlussstichtag grofer ist als die zu erwartende Leistungs-
auszahlung, wird ein Vermdgenswert angesetzt. In der UGB/VAG-Bilanz steht dieser unter
D.1.17 Forderungen (Handel, nicht Versicherung), und in der Solvenzbilanz erfolgt der
Ausweis unter dieser Position. Der Unterschiedsbetrag in dieser Position betrifft zur Génze

diesen Sachverhalt.



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Charakterisierung der wesentlichen Geschéftsbereiche

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Allianz Elementar
Versicherungs-Akiengesellschaft erfolgt nach folgenden Geschidftsbereichen:

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

» Berufsunfdhigkeitsversicherung

» Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

> Sonstige Kraftfahrtversicherung

> See-, Luftfahrt- und Transportversicherung
» Feuer- und andere Sachversicherungen

> Allgemeine Haftpflichtversicherung

» Rechtsschutzversicherung

> Rest

Lebensversicherungsverpflichtungen

> Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im Zusammenhang mit Kranken-

versicherungsverpflichtungen

> Renten aus Nichtlebensversicherungsvertrdgen und im Zusammenhang mit anderen
Versicherungsverpflichtungen

» Krankenversicherung

Die versicherungstechnischen Riickstellungen in der Krankenversicherung werden mit
anderen Methoden bewertet als die versicherungstechnischen Riickstellungen in den
restlichen Geschdftszweigen, daher werden die Aspekte in separaten Kapiteln behandelt.
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68 Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Solvenzbilanz Versicherungstechnische Riickstellungen

2017 2017 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG-  Bewertungs- Marktwert- Marktwert-  Marktwert-
Bilanz unterschied bilanz bilanz bilanz

in 1000 Euro  in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in Prozent

19. Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung 1212 041 - 451 286 760 755 688 184 10,5
......... 191vers|cherung5techn|5cheRuckstellungen-N|cht|eben5\/ers|cherung
(auRer Krankenversicherung) 1070 802 - 386206 684 596 620 316 10,4

19.1.1  Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 1070 802 -1070 802 0 0 -

o B R e e : 9047696

e ge .......................................................................................... g e e e 25 ;

......... 192Ver5|cherungstechnlscheRuckstellungen—Krankenversmherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) 141 239 - 65080 76 159 67 868 12,2

""""" 1921 Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 141239~ -14123%9 o o -
033 B b o e e s g ;

e ge .......................................................................................... g S g e . ]

S ers:cherungstec e IIungen S r5|cherung ................................................................................................................................
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen) 308 760 -85 145 223 615 198 561 12,6
......... ; 01Ver5|cherungstechn|scheRuckstellungen—Krankenver51cherung
(nach Art der Lebensversicherung) 292 035 - 84289 207 746 181 714 14,3

" 2011 Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 292035 -292035 o o -
Ty B S B PP, 17060749
2013R[5|komarge .......................................................................................... g s e 111071596

20.2 Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung

(auRer Krankenversicherung und fonds- und

indexgebundenen Versicherungen) 16 725 - 856 15 869 16 847 -58
20.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 16 725 - 16725 0 0 -
20.2.2 Bester Schatzwert 0 15727 15 727 16 761 -6,2
20.2.3 Risikomarge 0 142 142 86 65,1
21.  Versicherungstechnische Riickstellungen -
fonds- und indexgebundene Versicherungen 0 0 0 0 -
22. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 63 847 - 63847 0 0 -
Verbindlichkeiten insgesamt (nur Riickstellungen) 1584 648 - 600278 984 370 886 745 11,0
10.  Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertrégen 204 795 -59214 145 581 113 029 28,8
Ergebnis im Eigenbehalt 1379 853 - 541 064 838 789 773 716 8.4
davon versicherungstechnische Riickstellungen - Schaden/Unfall-Versicherung 1106 094 - 452 667 653 426

davon versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) 273 760 - 88397 185 362




Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Versicherungstechnische Riickstellungen dienen der Erfiillbarkeit zukiinftiger Versicherungsleistungen

und der Abdeckung von Kosten aus bestehenden Versicherungsvertragen. Unter Solvency Il werden die
Riickstellungen nach dem Prinzip der marktkonsistenten Bewertung angesetzt. Die Bewertung folgt der
Grundidee, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem aktuellen Betrag entsprechen
soll, den ein Versicherungsunternehmen bei Ubertragung der Verpflichtungen zahlen bzw. verlangen
wiirde.

Da es keinen beobachtbaren Marktpreis gibt, werden bei der Bewertung finanzmathematische Modelle
herangezogen. Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden dabei in zwei Komponenten
aufgeteilt:

» Bester Schatzwert
> Risikomarge

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen - Schaden/Unfall-Versicherung (inkl. Renten)

Fur das Segment der Nichtlebensversicherung errechnet sich der beste Schatzwert auf Basis der Schaden-
und Prémienreserven.

Ausgangspunkt fiir die Schadenreserve sind die auf Ebene der Teilsegmente ermittelten Zahlungsstrome,
die sich aus der Analyse nach Projektion von Schadenabwicklungsdreiecken unter Anwendung von
Standardmethoden in der Reservierung der Schadenversicherung (Chain Ladder) ergeben. Zur Validierung
werden noch zusatzliche weitere Standardmethoden angewendet. Die Zahlungsstrome werden mit dem
risikofreien Zins unter Berticksichtigung der Volatilitatsanpassung berechnet. Die versicherungstechnischen
Riickstellungen fir die Renten werden grundsatzlich separat mit den Techniken der Lebensversicherungs-
mathematik berechnet.

Fir die Berechnung der Pramienreserve werden die Bruttobeitrédge projiziert. Die Berechnung der
Pramienreserve basiert auf aktuellen und nachvollziehbaren Informationen sowie realistischen Annahmen
und Parametern. Fiir die Ermittlung der zu erwartenden Vertragslaufzeiten werden aus den eigenen Daten
ermittelte Stornoraten verwendet.

Risikomarge

Unter der Risikomarge versteht man unter Solvency II die (Kapital-)Kosten, die durch

das Bereitstellen der fiir die Erfiillung der Versicherungsverpflichtungen notwendigen
Solvabilitdtskapitalanforderung entstiinden, wenn ein Dritter das Risiko iibernehmen wiirde.

Fiir die Berechnung der Risikomarge wird die von der EIOPA zur Verfligung gestellte Formel
verwendet.
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Grad der Unsicherheit
Da die Bestimmung der Riickstellungen auf Prognosen {iber die zukiinftige Entwicklung von
Zahlungsstromen beruht, ist sie natiirlicherweise mit Unsicherheiten behaftet.

Die Einflussfaktoren auf die tatsdchliche Entwicklung der Zahlungsstrome sind sehr vielfdltig
und umfassen unter anderem die Entwicklung der Zinsen am Markt, Anderungen in der
Rechtsprechung, Entwicklung des medizinischen Fortschritts, Entwicklung der Lebens-
erwartung, Entwicklung von Kosten und Anderungen in der Regulierungspraxis.

Alle diese Unsicherheiten spiegeln sich in den getroffenen Annahmen und den nach aktuell
bestem Wissensstand abgegebenen Expertenschdtzungen wider.

Die Evaluierung der Unsicherheit in den versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt
durch stochastische Modellierung und Sensitivitdtstests.

Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB zu den versicherungstechnischen Riickstellungen

nach Solvency Il (netto, in Tausend Euro):

1200 000

1000 000

800 000

600 000

400 000

200 000

51 671
443 987
42989
- E
I I I

Versicherungstechn. Schwankungs- Ubergang auf I Risikomarge Solvency Il

Riickstellungen UGB riickstellung marktkonsistente (31. Dezember 2017)
(31. Dezember 2017) Bewertung

Im Folgenden werden die einzelnen Anderungsschritte erldutert. Der Startwert entspricht
den offiziellen versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB zum vierten Quartal
2017.

Schwankungsriickstellung:
Unter Solvency II wird keine Schwankungsriickstellung gebildet.




Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Ubergang auf Marktbewertung

Grundsétzlich folgt der Ansatz von Rechnungsgrundlagen unter Solvency II einem
sogenannten Best-Estimate-Ansatz, welcher einer besten Schitzung der zu erwartenden
Zahlungsstrome entspricht, wohingegen unter UGB Rechnungsgrundlagen mit integriertem

Sicherheitspuffer verwendet werden (Vorsichtsprinzip).

Insbesondere wird die Schadensriickstellung mit anerkannten aktuariellen Methoden
gerechnet, wohingegen unter UGB die direkt von den Schadenreferenten vorsichtig gesetzten
Riickstellungen inkl. zusétzlicher Riickstellungen fiir noch nicht gemeldete Schdden angesetzt
werden.

Anstatt von Prdmien{ibertrdgen, die unter UGB zeitlich proportional aus den verrechneten
Prdmien ermittelt werden, wird unter Solvency II eine Prdmienriickstellung gebildet. Diese
berilicksichtigt die zukiinftigen Zahlungsstréme aus allen Vertrdgen bis zum Erreichen der

jeweiligen Vertragsgrenzen. Dabei werden auch Stornowahrscheinlichkeiten entsprechend

angesetzt.

Bei allen Berechnungen wird grundsétzlich der Zeitwert des Geldes beriicksichtigt, dabei
wird die von der Allianz Gruppe zur Verfiigung gestellte risikofreie Zinskurve eingesetzt,
die nach der Methode von EIOPA ermittelt wird (dabei kdnnen immaterielle Differenzen
zur von EIOPA verdffentlichten risikofreien Zinskurve entstehen).

Risikomarge
Zusdtzlich wird unter Solvency II in den versicherungstechnischen Riickstellungen explizit
eine Risikomarge beriicksichtigt.

Relevante Anderungen in den Annahmen zur Vorperiode

Im dritten Quartal 2017 wurde die Adjusted Paid-to-paid Methode fiir die Berechnung der
Riickstellung fiir Schadenregulierungskosten implementiert, die eine Best Practice Methode
im Allianz Konzern darstellt. Diese Umstellung hat zu einer einmaligen Reduktion dieser
Riickstellung von etwas mehr als 4 Millionen Euro gefiihrt.

D.2.1.1 Volatilitdtsanpassung

Die Volatilitdtsanpassung dient zur Dampfung der Auswirkung auf den Marktwert der
Vermdgenswerte und damit auf die anrechenbaren Eigenmittel durch iiberhohte Zins-Spreads.
Somit werden prozyklische Effekte verhindert. Dies wird durch einen Aufschlag (Volatilitdts-
anpassung) auf den risikolosen Zins, der zur Berechnung des besten Schétzers fiir Lebens-
versicherung als auch fiir Nichtlebensversicherung herangezogen wird, erreicht.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die Volatilitdtsanpassung ist gemdB Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG abhéngig vom
Zins-Spread eines Referenzportfolios, wobei sich dieser Zins-Spread aus dem moglichen
risikoberichtigten Zinssatz fiir die Vermdgenswerte des Referenzportfolios abziiglich des
risikolosen Zinses ergibt.

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft verwendet die Volatilitdtsanpassung
bei der Berechnung des besten Schitzwertes der versicherungstechnischen Riickstellungen.

Fiir die Risikomarge wird keine Volatilitdtsanpassung verwendet. Die Differenz zwischen dem
Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen mit und ohne Volatilitdtsanpassung lag
per Dezember 2017 bei 1 538 Tausend Euro brutto (2016: 5 124), respektive 1 341 Tausend
Euro netto (2016: 4 470) (exkl. Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung).

Es werden die Ubergangsmafnahmen gemaf Artikel 308c (voriibergehende Anpassung der
maBgeblichen risikofreien Zinskurve) und gemdRl 308d (voriibergehender Abzug) der Richt-
linie 2009/138/EG nicht angewendet.

Es wird keine Matching-Anpassung gemaB Artikel 77b Richtlinie 2009/138/EG verwendet.

D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
nach Art der Lebensversicherung

Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen

Fiir die Ermittlung des besten Schdtzwertes fiir die Krankenversicherung nach Art der
Lebensversicherung werden in einem deterministischen Modell die zukiinftigen Zahlungs-
strome iiber einen Zeitraum von 100 Jahren projiziert.

Die Projektion erfolgt unter Verwendung von aktuellen und realistischen Annahmen fiir

die einzelnen Rechnungsgrundlagen auf einzelvertraglicher Basis.

Die Diskontierung der Zahlungsstrome erfolgt unter Verwendung des risikofreien Zinses
unter Beriicksichtigung der Volatilitdtsanpassung.

Risikomarge

Unter der Risikomarge versteht man unter Solvency II die (Kapital-)Kosten, die durch das
Bereitstellen der fiir die Erfiillung der Versicherungsverpflichtungen notwendigen
Solvabilitdtskapitals entstiinden, wenn ein Dritter das Risiko iibernehmen wiirde.

Fiir die Berechnung der Risikomarge wird die von der EIOPA zur Verfiigung gestellte Formel
verwendet.



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Grad der Unsicherheit
Da die Bestimmung der Riickstellungen auf Prognosen {iber die zukiinftige Entwicklung von
Zahlungsstromen beruht, ist sie natiirlicherweise mit Unsicherheiten behaftet.

Die Einflussfaktoren auf die tatsdchliche Entwicklung der Zahlungsstrome sind sehr vielfdltig
und umfassen unter anderem die Entwicklung der Zinsen am Markt, Anderungen in der
Rechtsprechung, Entwicklung des medizinischen Fortschritts, Anderungen in der Hiufigkeit
der Inanspruchnahme von Leistungen, Anderungen im Stornoverhalten der Versicherungs-
nehmer, Verdnderungen im Gesundheitswesen, Entwicklung der Lebenserwartung, Ent-
wicklung von Kosten, Anderungen in der Regulierungspraxis und Anderungen in der
medizinischen Inflation.

Alle diese Unsicherheiten spiegeln sich in den getroffenen Annahmen und den nach aktuell
bestem Wissensstand abgegebenen Expertenschdtzungen wider.

Die Evaluierung der Unsicherheit in den versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt
durch Sensitivitdtstest.

Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB zu den versicherungstechnischen Riickstellungen

nach Solvency Il (in Tausend Euro):
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185 362

Versicherungstechn. Ubergang auf Risikomarge Solvency Il
Riickstellungen UGB marktkonsistente (31. Dezember 2017)
(31. Dezember 2017) Bewertung

Im Folgenden werden die einzelnen Anderungsschritte erldutert. Der Startwert entspricht
den offiziellen versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB zum vierten Quartal
2017.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Grundsétzlich folgt der Ansatz von Rechnungsgrundlagen unter Solvency II einem sogenann-
ten Best-Estimate-Ansatz. Fiir sdmtliche biometrischen Rechnungsgrundlagen sowie Kosten-

und Stornoannahmen werden beste Schdtzwerte verwendet, wohingegen fiir die Ermittlung
der versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB Rechnungsgrundlagen mit integrier-

tem Sicherheitspuffer verwendet werden.

Weiters werden in den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency II zukiinftige
Wertanpassungen und Gewinnbeteiligungen sowie die Risikomarge beriicksichtigt.

D.2.2.1 Volatilitdtsanpassung

Auch fiir die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung wird die unter Punkt
D.2.1 beschriebene Volatilitdtsanpassung gemal Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG
verwendet.

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft verwendet das Volatility Adjustment
bei der Berechnung des besten Schitzwertes der versicherungstechnischen Riickstellungen.
Fiir die Risikomarge wird kein Volatility Adjustment verwendet.

Die Differenz zwischen dem Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen mit und
ohne Volatilitdtsanpassung lag fiir die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
per Dezember 2017 bei 2 351 Tausend Euro (2016: 5 823).

Die voriibergehende risikolose Zinskurve gemdfl Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG
wird nicht angewandt.

Der voriibergehende Abzug gemdB Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG wird nicht

angewandt.

Es wird keine Matching-Anpassung gemaB Artikel 77b Richtlinie 2009/138/EG verwendet.



D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Solvenzbilanz Sonstige Verbindlichkeiten

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

2017
UGB/VACG-

Bilanz

in 1000 Euro

Bewertungs-

unterschied

in 1000 Euro

2017
Solvenz-

bilanz

in 1 000 Euro

Vorjahr
Solvenz-

bilanz

in 1000 Euro

Entwicklung
Solvenz-

bilanz

in Prozent

23. Eventualverbindlichkeiten 0

30. Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 42102 0 42102 69 532 -394
31 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern %30 0 36350 745 323
2. Verbindichiciten gogeniber Rickverscherern B e e s
5. Verbindichieten (Handel, nicht Verscherangy e g o e o
S Nachrangige Verbindiichcten e S S S -
35. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 89297  -l6435 n82 54457 338
Verbindlichkeiten insgesamt (ohne Riickstellungen) 444 624 92 746 537 370 502 607 6.9

D.3.1 Eventualverbindlichkeiten

Materielle Eventualverbindlichkeiten (Verbindlichkeiten, deren Eintreten ungewiss ist und

die wesentlich sind) sind in der Marktwertbilanz zu bilanzieren. Die Eventualverbindlich-

keiten sind mit dem erwarteten Barwert der kiinftigen Zahlungsstréme unter Verwendung

einer risikolosen Zinskurve zu bewerten.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Mit 18. Dezember 2017 wurde eine Garantievereinbarung zwischen Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft und Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft beschlossen, aufgrund derer die Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft bei Bedarf
einen Gesellschafterzuschuss bis maximal 100 000 Tausend Euro zur Verfiigung stellt.

Die Bewertung dieser Garantie erfolgt auf Basis der Verlustfunktion des internen Modells der
Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft unter einem worst-case Szenario,
dass immer die gesamten 100 Mio Euro féllig werden. Dadurch ergibt sich die in der Markt-
wertbilanz erfasste Eventualverbindlichkeit.

In der UGB/VAG-Bilanz wird im Anhang der Sachverhalt der zu erwartenden Eventual-
verbindlichkeiten beschrieben und der Nominalwert angegeben.

D.3.2 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen, ausgenommen Riickstellungen fiir aktienbasierte Vergiitungs-
plane, werden nach den Regeln des UGB/VAG mit dem Erfiillungsbetrag, der bestmdglich
zu schétzen ist, bewertet. Langfristige Riickstellungen werden als Barwert angesetzt.

In der Solvenzbilanz werden die Sonstigen Riickstellungen, ausgenommen Riickstellungen
fiir aktienbasierte Vergiitungspldne, fiir Schulden, deren Betrag oder Zahlungszeitpunkt
ungewiss aber dem Grunde nach sicher sind, gebildet.

Langfristige Riickstellungen werden als Barwert angesetzt. Die Bewertung von Sonstigen
Riickstellungen erfolgt gemdl den Regeln des IAS 37. Riickstellungen werden daher mit
einer bestmoglichen Schitzung angesetzt.

Riickstellungen fiir aktienbasierte Vergiitungspléne

Die Riickstellung fiir aktienbasierte Vergiitungspldne wird im UGB/VAG nach MaBgabe der
individuellen Zielerreichungen des Jahres zugeteilt. Es wird daher eine anteilige Riickstellung
fiir das Geschéftsjahr unter Annahme einer hundertprozentigen Zielerreichung gebildet.

In den darauffolgenden Jahren wird eine Bewertungseinheit mit dem zugrunde liegenden
Vermdgenswert gebildet.



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

In der Solvenzbilanz wird die Riickstellung fiir aktienbasierte Vergiitungspldne nach MaBgabe
der individuellen Zielerreichungen des Jahres zugeteilt. Es wird daher eine anteilige Riick-
stellung fiir das Geschéftsjahr unter Annahme einer hundertprozentigen Zielerreichung
gebildet.

In den weiteren Geschiftsjahren folgt die Bewertung der Riickstellung dem Marktwert
der Allianz SE Aktie unter Berficksichtigung einer Fluktuationswahrscheinlichkeit und der
individuell zugeteilten Aktienstlickzahl in Hohe des verdienten Anspruchs bis zum
Ausiibungszeitpunkt.

D.3.3 Rentenzahlungsverpflichtungen

Unter den Verbindlichkeiten fiir ausgelagerte, leistungsorientierte Pensions- und Abfertigungs-
pline werden zwei Pldne der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ausge-
wiesen.

Der Pensionsplan ist ein leistungsorientierter Plan, dessen Bestand nur aus Pensionisten
besteht. Es sind keine neuen Zusagen zu erwarten. Die Verpflichtung wurde an die
Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft ausgelagert.

Der zweite Plan besteht aus leistungsorientierten Abfertigungsleistungen (Abfertigung alt)
und beinhaltet gesetzliche, kollektivvertragliche und freiwillige Leistungen. Der Plan
beinhaltet noch aktive Mitarbeiter, aber es werden keine neuen Zusagen erwartet.

Die Verpflichtung wurde im Rahmen einer Lebensversicherung fiir jeden anspruchsberech-
tigten Mitarbeiter an ein gruppenfremdes Lebensversicherungsunternehmen ausgelagert.

Ausgelagerte leistungsorientierte Pensions- und Abfertigungspldne werden in der UGB/VAG-
Bilanz zu jedem Stichtag neu bewertet. Dabei werden dem relevanten Vermdgen (plan assets)
die zu erwartenden Leistungsauszahlungen (DBO) gegeniibergestellt.

Ubersteigen die erwarteten Leistungsauszahlungen das Vermdgen, wird eine Verbindlichkeit
in der Bilanz ausgewiesen. Das Vermdgen wird in der UGB/VAG-Bilanz mit jenem Wert
herangezogen, der sich nach den lokalen Vorschriften des vermdgensverwaltenden Rechts-
tragers ergibt.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die Verpflichtung errechnet sich mit der projected-unit-credit-Methode unter Anwendung
von versicherungsmathematischen Grundsdtzen. Der Rechnungszins ergibt sich aus einem
7-Jahres-Durchschnitt auf Basis der nach IAS 19 ermittelten Stichtagszinsen.

Die Bewertungen des Vermdgens und der Verpflichtung stehen im Einklang mit der AFRAC-
Stellungnahme 27 Personalriickstellungen UGB.

In der Solvenzbilanz erfolgt die Bewertung beider Pldne nach den Vorschriften des IAS 19.
Die zugrunde gelegten Berechnungstafeln sind Pagler & Pagler AVO2008P (fiir den Pen-
sionistenbestand modifiziert). Der Rechnungszins spiegelt die Marktverhéltnisse am Bilanz-
stichtag fiir erstklassige festverzinsliche Anleihen entsprechend der Wahrung und der
Duration der Verbindlichkeiten wider.

In der Eurozone stiitzt sich die Bestimmung des Rechnungszinses auf als AA eingestufte
Finanz- und Unternehmensanleihen, die von Allianz Investment Data Services (IDS) zur
Verfiigung gestellt werden, und auf ein vereinheitlichtes Cashflowprofil fiir einen gemischten
Bestand.

Die ICOFR (Internal Controls Over Financial Reporting)-zertifizierte Allianz Global Risk
(GRIPS)-Methodologie ist eine von der Allianz Gruppe interne Entwicklung des empfohlenen

Nelson-Siegel-Modells.

Die Parameter zur Berechnung der Verpflichtungen sind folgende:

Rentenzahlungsverpflichtungen Parameter

2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Pension Pension  Abfertigung Abfertigung
Rechnungszins 1,4 Prozent 0,9 Prozent 1,4 Prozent 0,9 Prozent

Valorisierung 1,8 Prozent 1,8 Prozent

Fluktuation 0,0 Prozent 0,0 Prozent 0,0 Prozent 0,0 Prozent

Das Vermdgen beider Plane wird zum Marktwert ausgewiesen.

Die Performance betrédgt:

Rentenzahlungsverpflichtungen Performance

2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Pension Pension Abfertigung Abfertigung

0,59 Prozent 9,14 Prozent 1,92 Prozent 16,2 Prozent




Das Vermdgen beider Rechtstrager untergliedert sich in folgende Klassen:

Rentenzahlungsverpflichtungen - Untergliederung in Klassen

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Vermogensiibersicht
(abrufbarer Marktpreis)

2017

Pension

Vorjahr

Pension

2017
Abfertigung

in 1 000 Euro  in Prozent

Vorjahr
Abfertigung

Bargeld und Bargeldéhnliches 34 0,0 150 0,0 91 0,2 948 2,0

Eigenkapitalinstrumente 1032 0,9 1089 1,0 603 1,4 0 0,0

Schuldinstrumente 107 729 97,8 111 494 99,0 41 453 96,6 45 141 98,0

108 795 98,8 112 733 100,0 42 147 98,2 46 089 100,0

) 2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Vermogensiibersicht . . . )

Pension Pension Abfertigung Abfertigung

(nicht abrufbarer Marktpreis)

in 1 000 Euro  in Prozent

Bargeld und Bargeldéhnliches 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
E|genkap|tal|nstrumente ............................................ S oo g 00 .................... P oo g 00
bt e 12 ey 1821000 ................ e 18 ................... g 00
1330 1,2 8182 100,0 778 1.8 0 0,0

2017 Vorjahr 2017 Vorjahr

Pension Pension Abfertigung  Abfertigung

in1000Euro inProzent inl1000Ewo in 1000 Euro  in Prozent in 1000 Euro
Vermodgenssumme 110 125 100,0 120 915 42 925 100,0 46 089

Beide Pldne sich nicht vollstandig ausfinanziert, daher ergibt sich im Abschluss eine Riick-

stellung. Anbei ist die Entwicklung fiir das Abschlussjahr dargestellt:

Rentenzahlungsverpflichtungen - Zusammensetzung der Nettoverpflichtungen

2017

Pension

Vorjahr

Pension

2017
Abfertigung

Vorjahr
Abfertigung

in 1 000 Euro

in 1000 Euro

Verpflichtung 2017

Saldo 31. Dezember 142 450 152 170 69 045 71 641
Vermdgen 2017

Saldo 31. Dezember 110 125 120 915 42 925 46 089
Nettoverpflichtung 31. Dezember 2017 32325 31255 26 120 25552
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D.3.4 Depotverbindlichkeiten

Die Depotverbindlichkeiten werden im UGB/VAG mit dem Riickzahlungswert bilanziert.

Der Erstversicherer behdlt Teile der Riickversicherungsprdmie ein, die auf die Beteiligung
des Riickversicherers an zukiinftigen Schdden entfallen; d. h. die Riickstellung des Riick-
versicherers, begriindet aus der Verbindlichkeit fiir zukiinftige Leistungen gegeniiber dem
Erstversicherer, wird beim Erstversicherer deponiert.

Beim Erstversicherer besteht gegeniiber dem Riickversicherer damit eine sogenannte
Depotverbindlichkeit.

Das Depot des Riickversicherers wird zum Zeitwert bewertet ohne Beriicksichtigung nach-
folgender Entwicklung der eigenen Bonitit.

D.3.5 Latente Steuerschulden

Latente Steuern sind in der UGB/VAG-Bilanz bzw. in der Solvenzbilanz anzusetzen, wenn
Aktiv- oder Passivpositionen in der Steuerbilanz mit einem anderen Wert anzusetzen sind
als nach UGB/VAG bzw. Solvency Il und wenn die daraus resultierenden Unterschiede nur
tempordrer Natur sind.

Latente Steuerverbindlichkeiten (passive Steuerlatenzen) fiihren in zukiinftigen Perioden
zu einem Steueraufwand. Aktive Steuerlatenzen fiihren in zukiinftigen Perioden zu einem
Steuerertrag.

Sowohl nach UGB/VAG als auch nach Solvency II werden aktive und passive Steuerlatenzen
in den jeweiligen Bilanzen saldiert dargestellt. In UGB/VAG ergibt sich saldiert ein latenter
Steuerertrag und in der Solvenzbilanz eine saldierte Steuerverbindlichkeit.
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D.3.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten in der UGB/VAG-Bilanz nicht ver-
briefte Darlehens- und Hypothekenverbindlichkeiten. Verbriefte Forderungen in Form von
Anleihen und Ergdnzungskapitalanleihen fallen nicht darunter. Die Bewertung von Darlehens-
und Hypothekenschulden erfolgt zum Zeitwert ohne Berticksichtigung des eigenen Kredit-
risikos.

Unter Solvency I erfolgt kein Unterschied zu UGB/VAG.

D.3.7 Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten, welche nicht Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind,
inkludieren Verbindlichkeiten aus dem Cash-Pooling und sonstige Darlehensverbindlichkeiten.
Die Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt zum Zeitwert ohne Beriicksichtigung
des eigenen Kreditrisikos.

Unter Solvency II erfolgt kein Unterschied zu UGB/VAG.

D.3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschéft beziehen sich auf Verbindlichkeiten
gegeniiber Versicherungsnehmern und anderen Versicherungsunternehmen. Sie stehen im
Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschiaft und betreffen nicht die versicherungs-
technischen Riickstellungen.

Darin enthalten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternehmen (z. B. noch nicht bezahlte Provisionen und Gebiihren), ausgenommen Kredite,
Darlehen und Finanzverbindlichkeiten. Diese sind den Finanzverbindlichkeiten zugeordnet.

Die Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschift sind zum Zeitwert bewertet ohne
Beriicksichtigung der eigenen Bonitdtsentwicklung. Der Nominalwert ist eine gute An-
ngherung an den Zeitwert unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschéft werden unter Beriicksichtigung der
Ausfallswahrscheinlichkeit der Gegenpartei mit dem Nominalwert bilanziert.

Unterscheidet sich der Zeitwert wesentlich vom Nominalwert, wird in der Solvenzbilanz der

Zeitwert angesetzt.
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D.3.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Diese Verbindlichkeiten bestehen gegeniiber Riickversicherungsunternehmen, ausgenommen
Depotverbindlichkeiten. Darin enthalten sind noch nicht beglichene Salden aus den jdhrlichen
Riickversicherungsabrechnungen. Diese sind zum Zeitwert bewertet ohne Beriicksichtigung
der eigenen Bonitdtsentwicklung. Der Nominalwert ist eine gute Anndherung an den Zeit-
wert unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Riickversicherungsverbindlichkeiten werden unter Berticksichtigung der Ausfallswahrschein-
lichkeit der Gegenpartei mit dem Nominalwert bilanziert. Unterscheidet sich der Zeitwert
wesentlich vom Nominalwert, wird in der Solvenzbilanz der Zeitwert angesetzt.

D.3.10 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Verbindlichkeiten (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschift)
beinhalten Verbindlichkeiten an Mitarbeiter, Lieferanten, etc. und stehen nicht in Zusammen-
hang mit dem Versicherungsgeschift. Sie entsprechen den Forderungen (aus Lieferungen und
Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschift) auf der Aktivseite und beinhalten auch
Verbindlichkeiten an 6ffentliche Stellen. Sie werden zum Riickzahlungswert unter UGB/VAG
bewertet, welcher dem Zeitwert entspricht.

Unter Solvency II erfolgt kein Unterschied zu UGB/VAG.

D.3.11 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten, z. B. Rechnungsabgrenzungen, werden in der UGB/VAG-
Bilanz mit den Anschaffungskosten, in der Marktwertbilanz mit dem Marktwert bewertet.
Der Nominalwert ist eine gute Anndherung an den Zeitwert unter Beriicksichtigung des

Materialitdtsprinzips.

Sonstige Verbindlichkeiten werden unter Berticksichtigung der Ausfallswahrscheinlichkeit
der Gegenpartei mit dem Nominalwert bilanziert. Unterscheidet sich der Zeitwert wesentlich
vom Nominalwert, wird in der Solvenzbilanz der Zeitwert angesetzt.

Im UGB/VAG wird vom steuerlichen Wahlrecht der Abgrenzung von Zuschreibungsertragen
per 1. Jinner 2016 (RAG 2014) Gebrauch gemacht. Durch die Vorschriften zur Zeitwert-
bilanzierung in den Solvenzrichtlinien wird diese Bilanzposition in der Solvenzbilanz nicht

ausgewiesen.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Fiir die Solvenzbilanz ist als Standardbewertungsmethode die Bewertung anhand von Markt-
preisen, die an aktiven Mérkten fiir identische Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
notiert sind, vorgesehen. Wo kein an einem aktiven Markt zustande gekommener Preis fest-
stellbar ist, sollen alternative Bewertungsmethoden verwendet werden, die soweit moglich
auf der Verwendung beobachtbarer Inputfaktoren basieren.

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden nutzt die Allianz Elementar Versiche-
rungs-Aktiengesellschaft Bewertungsmodelle, die mit einem oder mehreren der folgenden
Ansdtze in Einklang stehen:

> Marktbasierter Ansatz (Market Approach), bei dem Preise und andere maBgebliche
Informationen genutzt werden, die durch Markttransaktionen entstehen, an denen identische
oder dhnliche Vermdgenswerte oder Gruppen von Vermdgenswerten beteiligt sind;

> Ertragswertverfahren (Income Approach), bei dem kiinftige Zahlungsstréme oder
Aufwendungen und Ertrdge in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden,;
der beizulegende Zeitwert spiegelt die gegenwirtigen Markterwartungen hinsichtlich
dieser kiinftigen Betrdge wider;

> Kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basierender Ansatz
(Cost Approach), der den Betrag widerspiegelt, der gegenwdrtig erforderlich wére, um die
Dienstleistungskapazitét eines Vermdgenswerts zu ersetzen (d. h. Wiederbeschaffungs-
kosten).

Im Folgenden werden, falls vorhanden, die alternativen Bewertungsmethoden fiir Vermd&gens-
werte und Verbindlichkeiten beschrieben:

Anleihen

Zur Bewertung von Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und besicherten Wertpapieren
werden fiir borsengehandelte Anleihen Kurse von Kursanbietern herangezogen. Es bestehen
Bewertungsunsicherheiten aufgrund inaktiver Mérkte.

Nicht borsengehandelte Anleihen, darunter auch strukturierte Unternehmensanleihen,
werden mit einem internen Bewertungsmodell bewertet. Grundlage fiir dieses Modell ist das
1-Faktor-Hull-White-Zinsmodell. Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eigeneinschdtzung
emittentenspezifischer Spreads aufgrund von Bonitétsrisiken sowie der Eigeneinschdtzung
von Liquiditdtsrisiken. Zudem wirkt sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf die
Berechnung des Marktwertes aus.
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Aktien

Die Bewertung nicht bérsennotierter Aktien basiert auf dem anteiligen Uberschuss der
Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten der UGB-Bilanz des Unternehmens. Alternativ
wird vereinfachend die Bewertung gemédl UGB/VAG als Zeitwert herangezogen.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Fonds, der in erneuerbare Energien investiert, wird zum beizulegenden Zeitwert unter
Beriicksichtigung marktiiblichen Standards, beispielsweise der [PEV-Bewertungsrichtlinien,
bewertet.

Bewertungsunsicherheiten liegen in der Bestimmung zukiinftiger Zahlungsstrome, die auf
Schdtzungen einzelner Parameter, wie beispielsweise Energiepreisen und produzierter
Energiemenge, beruhen.

Derivate

Die Group-Equity-Incentive-Plane (GEI-Pldne) der Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft unterstiitzen die Ausrichtung des Top-Managements, insbesondere des
Vorstandes, auf die nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes und bestehen aus
virtuellen Aktien, wobei das Risiko {iber Derivate abgesichert ist.

Der Zeitwert der Derivate zur Absicherung der virtuellen Aktien ermittelt sich aus dem je-
weils herrschenden Kurs der Allianz Aktie am Bewertungstag, abziiglich der Barwertsumme
der bis zur Fdlligkeit erwarteten kiinftigen Dividendenzahlungen und des Zeitwerts der
Auszahlungsbeschrankung.

Die Auszahlungsbeschrankung wird als Europdische Short Call Option auf Basis aktueller
Marktdaten am Bewertungstag bewertet. Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Ver-
wendung von Zinsstrukturkurven, Annahmen zur Aktienkursvolatilitdt sowie Annahmen
zu kiinftigen Dividendenzahlungen.

D.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Angaben zu Bewertungsfragen sind unter den Kapiteln D.1 bis D.4
enthalten.



Kapitalmanagement

E. KAPITALMANAGEMENT

Eines der Kernziele der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist es, die
finanzielle Starke des Unternehmens zu erhalten. Eine angemessene Risikotragfdhigkeit bildet
die Grundlage fiir die langfristige Erfiillung aller Verbindlichkeiten und ist damit entscheidend
fiir das Vertrauen der Kunden.

Das Kapitalmanagement schiitzt die Eigenmittelbasis des Unternehmens und ermdglicht
eine effiziente Verwendung von vorhandenen Ressourcen. Ein wesentlicher Bestandteil
dieses Kapitalmanagements ist die Verwendung eines Schwellenwert-Systems zur laufenden
Kontrolle und Steuerung der Kapitalisierung des Unternehmens.

Dazu wird basierend auf Stresstests einerseits ein Richtwert fiir die Solvenzquote ermittelt,
der deutlich {iber 100 Prozent liegt und eine komfortable Eigenmittelausstattung im Ver-
héltnis zur Risikosituation sicherstellen soll. Zusétzlich wird ein Friihwarnungs- und ein
Aktionsschwellenwert festgelegt, die zwar beide ebenfalls {iber der gesetzlichen Soll-Solvenz-
quote von 100 Prozent liegen, die jedoch durch den rechtzeitigen Einsatz gezielter Manage-
ment-Malnahmen sicherstellen sollen, dass auch bei Eintreten weiterer externer Schocks
eine ausreichende Eigenkapitalbasis vorhanden ist.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen hinsichtlich der Ziele und
Prozesse im Zusammenhang mit dem Kapitalmanagement.

E.1 Eigenmittel

E.1.1 Ermittlung der Eigenmittel

Die verfiigbaren Eigenmittel ergeben sich aus der Solvenzbilanz, dem Uberschuss der Aktiva
iiber die Passiva.
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Solvenzbilanz Ermittlung der Eigenmittel

2017 2017 Vorjahr
UGB/VAG- Bewertungs-  Marktwert-  Marktwert- Ent-
Bilanz  unterschied bilanz bilanz wicklung

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1 000 Euro in Prozent

1. Geschdfts- oder Firmenwert 0 0 0 0 -

7. Anlagen (auBer Vermogenswerten fiir indexgebundene und

fondsgebundene Vertréage) 2016 873 387866 2404738 2323160 3,5
........... 71Immoblllen(auBerzurEgennutzung)0000—
72 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliedlich Beteiligungen 465431 323865 789296 1888863 - - 582
o p o o S - 848
R ey e e _127
750rgamsmenfurgememsame Anlagen ............................................................. s e Sy 14553
I Sy o : 942289
. VermogenswertefurmdexundfondsgebundeneVertrage0 ................... S g S R
ROy y potheken ....................................................................................... S S G i _32
i R SR G -
92DarlehenundHypothekenananatpersonen0 ................... R g R _1000
9350nst1geDar|ehen undHypotheken ..................................................................... T R e i 422_32
10. Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragenvon: 204795 -59214 145581 13029 288
......... 101NlchtlebensversmherungenundnachArtderNlchtlebensversmherungen
betriebenen Krankenversicherungen 200 314 - 60425 139 889 107 547 30,1
1011 Nichtlebensversicherungen auer Krankenversicherungen 172700 -53368 11933 93896 271
1012 Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 27612 -7057 20555 3651 50,6
PR D gen L g ................................................................................................................................
betriebene Krankenversicherungen aufer Krankenversicherungen
und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 4481 121 5692 5482 3,8

ebensversicherungen auBe
bundenen Versicherun 788 -182 606 628 -35

ankenversicherungen

nd fonds- und ind

16. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrédge oder

urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel 0 0 0 0 -
17.  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2890 0 2890 3822 -24,4
18. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte 12 535 341 12 876 12 351 43

Vermdgenswerte insgesamt 2 466 594 277188 2743783 2585801 6,1
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Solvenzbilanz Uberschuss der Vermdgenswerte gegeniiber Verbindlichkeiten

2017 2017 Vorjahr
UGB/VAG- Bewertungs-  Marktwert-  Marktwert- Ent-
Bilanz  unterschied bilanz bilanz wicklung

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1 000 Euro in 1000 Euro in Prozent

19. Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung 1212 041 - 451 286 760 755 688 184 10,5
......... 19]Vers|cherungstechn|scheRuckstellungen—N|chtlebensvers|cherung
(auBer Krankenversicherung) 1070 802 - 386206 684 596 620 316 10,4
1911 Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 1070802 -1070802 o o -
T R e G 59047696

i R|51komarge ................................................................................................. S S e e 257

......... 192Ver5|cherungstechn|scheRuckstellungen~Krankenver5|cherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) 141 239 - 65080 76 159 67 868 12,2
1921 Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 141239 -14123%9 0 o -

o B S e R ] 16

oo R|51komarge ................................................................................................. S e e Ca = 1

20. Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen) 308 760 -85 145 223 615 198 561 12,6

20.1 Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung) 292 035

20.2 Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung

(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen) 16 725 - 856 15 869 16 847 -58
2021 Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 16725 -16725 o o -
T g oy e —62

Soay Rmkomarge ................................................................................................. G e T o 651

21 Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgeb. Versicherungen | o o o o -
S onstlge VersncherungstechnlscheRuckst i Iungen ....................................................... e S o Jr -
e G sy fr -
24. Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen 67483 7467 74950 64824 156
e ntenzahlungsverpfhchtungen ................................................................................. P el e g 29
e Depo e B e e e i
D e B e e -66
e o g o frt -
e Ve ge genu B G G J fr -
30. Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 42102 o 0102 69552 -394
31 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittern | 36350 0o 36350 745 32,3
Ve gegenub e ey S B e 456
Ve (HandelmchtVersmherung) ........................................................... aas S e g 60
e Nachranglg i S S o Jt -
'35, Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 89297  -16435 72862 54457 33,8
Verbindlichkeiten insgesamt 2029272 -507532 1521740 1389352 9,5
2 466 594 277 188 2 743 783 2 585 801 6,1

PR msgesa e sy e sy 95

Uberschuss der Vermodgenswerte gegeniiber Verbindlichkeiten 437322 784721 1222043 1196 448 2,1
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Folgende Uberleitung zeigt die wesentlichen Effekte, die die Eigenmittel aus der VAG-Bilanz
bis hin zur Solvenzbilanz beeinflussen.

Ermittlung der Eigenmittel

2017 Vorjahr Entwicklung

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in Prozent

VAG Nettovermogenswerte 437 322 457 342 -4,4
Firmenwert und andere immaterielle Vermggenswerte -3973 - 3573 11,2
LatenteSteueranspruche ................................................... T _47
s sorgu ngslelstu ngen ............................... G gy o 00
AnlagenDarIehenundHypotheken ...................................... e e 274
AndereVermogenswerte ..................................................... Ly e -2813

Andere Verbindlichkeiten

o .
Solvenzbilanz Nettovermdgenswerte 1222 043 1196 448 2,1
Die Eigenmittel lassen sich nach der Herkunft und in folgenden Klassen aufteilen.
Ermittlung der Eigenmittel nach Herkunft und Klassen
2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Gesamt Gesamt Tier 1 Tier 1

(nicht gebunden)  (nicht gebunden)

in 1 000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro
Eigenmittel

Basiseigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
Ergan B E|genm|ttel ................................................................................... G R g .
Own funds 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
2017 Vorjahr 2017 Vorjahr
Gesamt Gesamt Tier 1 Tier 1
(nicht gebunden)  (nicht gebunden)
in1000Euro  in1000Euro  in1000Euwo in 1000 Euro

Basiseigenmittel
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 45 936 45936 45 936 45936
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio a5126 a5126 as126 215126
Ausg o chsrucklage ................................................................................. ey s ey b0 5o

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
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Ausgleichsriicklage

2017 Vorjahr

Gesamt Gesamt

in1000Euro  in1000Euro

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten 1222043 1196 448
....... —ElgeneAntelle(dnektund|nd|rektgehalten)OO
- Vorhersehbare Ausschiittungen und Entgelte ~~~~~~ -85038  -75047
- Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 261062 -261062

Ausgleichsriicklage 875 943 860 339

Die Ausgleichsriicklage unterliegt aufgrund ihrer Abhingigkeit vom Uberschuss der
Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten Schwankungen. Diese ergeben sich vor allem
abhdngig von Entwicklungen am Kapitalmarkt.

Durch geeignetes Asset-Liability-Management wird sichergestellt, dass diese Schwankungen
gering bleiben und kontrolliert werden kénnen.

Zudem werden laufend Stress-Szenarien fiir die Entwicklung des Uberschusses der
Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten und die Solvenzkapitalanforderung analysiert.

AbschlieBend zeigen die unten angefiihrten Tabellen eine Zusammenfassung der Eigenmittel
und der Bedeckung der Solvenzkapital- sowie der Mindestkapitalanforderung.

Ermittlung der Eigenmittel - zur Verfiigung stehende und anrechnungsféhige Eigenmittel

2017 Vorjahr 2017 Vorjahr

Gesamt Gesamt Tier 1 Tier 1
(nicht (nicht

gebunden) gebunden)

in1000Ewr0  in1000Ewo  in1000Euro i 1000 Euro

Zur Verfiigung stehende und anrechnungsféhige Eigenmittel

Gesamtbetrag der fiir die Erfillung der SCR

zur Verfigung stehenden Eigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
GesamtbetragderfurdleErfullungder T
zur Verfigung stehenden Eigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401

GesamtbetragderfurdleErfullungder SCR OO

anrechnungsfahigen Eigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401

Gesamtbetrag der fir die Erfillung der MCR

anrechnungsfahigen Eigenmittel 1137 005 1121 401 1137 005 1121 401
Solvenzkapitalanforderung 330 570 281 140

dndetomodenns e e
Verhdltnis von anrechnungsfahgen Eigenmitteln zur SR~ 344,0Prozent 3989 Prozent

Verhaltnis von anrechnungsfahgen Eigenmitteln zur MCR 9551 Prozent  10318Prozent
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Zur Messung der 6konomischen Risikotragfdhigkeit wird die Solvenzkapitalanforderung den
anrechnungsfdhigen Eigenmitteln gegen{ibergestellt. Die Solvenzkapitalanforderung setzt
sich aus der Summe der in der Modellierung beriicksichtigten Risikokategorien abziiglich
Diversifikationseffekt und Steuerentlastung zusammen und wird mittels internen Modells
berechnet.

Die Methodik des internen Modells wird im Kapitel E.4 beschrieben.

Die Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
betrug zum 31. Dezember 2017 330 570 Tausend Euro (2016: 281 140), die Mindestkapital-
anforderung betrug 119 041 Tausend Euro (2016: 108 688).

Der Quotient aus den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung
ergibt die Solvabilitdtsquote nach Solvency II. Eine gemiR rechtlichen Vorgaben ausreichende
Kapitalreserve fiir negative Entwicklungen wird ab einer Bedeckungsquote von mindestens
100 Prozent erreicht.

In diesem Fall hat die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft einen ausreichend
grolen Kapitalpuffer, um Leistungen an Versicherungsnehmer und den Bestand des Unter-
nehmens selbst bei Eintritt extrem unwahrscheinlicher Risiken (Eintritt wird durchschnittlich
nur einmal in 200 Jahren erwartet) sicherzustellen.

In der folgenden Tabelle werden die Komponenten der Solvenzkapitalanforderung, die

anrechnungsfahigen Eigenmittel sowie die Solvabilitdtsquote der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft zum Stichtag 31. Dezember 2017 dargestellt:

Solvenzkapitalanforderung - Komponenten

2017 Vorjahr

in 1 000 Euro/ in 1000 Euro/ Entwicklung
Quote in Prozent Quote in Prozent in Prozent

Solvabilitat zum 31. Dezember 2017
Risikokapital aus dem Marktrisiko 250 645 211 482 18,5
'Risikok'épit'al'éusudéhq'l'(re'dit'r‘isii{oH e '—‘ﬁ,l’
Risikokapital aus dem versicherungstechnischen Risko 192239 170703 126
Risikokapital aus dem Geschaftsrisko 35183 29129 208
Risikokapital aus dem operationellen Risko 3092 2650 164
T 93
- "St'éuére'htla's‘tu'hg” e .‘].3.'2.
. HZL'J‘scHIéyg'eé‘le'de'r'in'terﬁeh'l\ll'bde'l‘lié'ruh'g e
Solvenzkapitalanforderung 330 570 281 140 17,6
Anrechnungsféhige Eigenmittel 1137 005 1121 401 14

Solvabilitatsquote 344,0 Prozent 398,9 Prozent




Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Erwdhnenswert sind die im Vergleich zum Vorjahr neu auftretenden ,Zuschldge aus der
internen Modellierung® in Héhe von 3 277 Tausend Euro. Dieser Wert entspricht dem
zusdtzlich zu beriicksichtigenden Risikokapital aufgrund einer mit 18. Dezember 2017
beschlossenen Garantievereinbarung zwischen der Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft und deren Tochter Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft.

Aufgrund dieser Vereinbarung stellt die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft bei Bedarf einen Gesellschafter-
zuschuss bis maximal 100 000 Tausend Euro zur Verfiigung.

Der deutliche Anstieg des Risikokapitals aus dem Marktrisiko ist neben anderen Effekten vor
allem auf eine im ersten Quartal 2017 eingefiihrte Anderung des internen Modells zuriick-
zufiihren. Wesentlicher Bestandteil der Anderung ist eine vorsichtigere Modellierung von
Risiken im Zusammenhang mit Verdnderungen der Marktpreise, die durch eine Verschlech-
terung der Marktliquiditdt und -volatilitdten entstehen.

Zusitzlich zu der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung werden regelméBige Stresstests
durchgefiihrt. Die Auswirkung der 6konomisch relevanten Stress-Szenarien auf die Risiko-
tragfdhigkeit wird genau beobachtet und analysiert.

Folgende Szenarien werden dabei betrachtet:

» Aktienmarkt — 30 Prozent:
Reduktion sdmtlicher Aktienwerte um —30 Prozent

» Zinsen + 1 Prozent:
Erhohung der fiir die Bewertung herangezogenen Zinsen um + 1 Prozent

» Zinsen — 1 Prozent:

Reduktion der fiir die Bewertung herangezogenen Zinsen um —1 Prozent

» Kredit-Spread Schock:
Dieses Szenario simuliert eine Verdnderung der Marktpreise, die durch eine
Verschlechterung der Marktliquiditdt und -volatilitdten entsteht (Erhhung des
Kredit-Spreads).

Die Erhohung der Kredit-Spreads ist dabei abhdngig vom Rating. Die Erhohung betrdgt
u. a. + 0,5 Prozent fiir franzosische, belgische und &sterreichische Staatsanleihen
sowie flr in Euro dotierte Unternehmensanleihen von Nichtfinanzunternehmen mit
einem Rating von AAA/AA. Fiir alle Investments mit Rating A und alle Investments
mit Rating AA oder AA, die nicht in obige Kategorien fallen, werden die Spreads um

+ 1 Prozent erhoht und fiir alle BBB oder schlechter bewerteten Investitionen inkl.
Anleihen des italienischen und spanischen 6ffentlichen Sektors erfolgt eine Erhdhung
um + 1,5 Prozent.
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» Kombination Aktienmarkt —30 Prozent und Zinsen —1 Prozent:
Kombination aus dem Aktien- und dem Zinsszenario

Solvenzkapitalanforderung - Stressszenarien

2017 Vorjahr

Quote in Prozent Quote in Prozent

Solvenzquote zum 31. Dezember 2017 344,0 398,9
Aktienmarkt -30 Prozent 350 4075
Zinsen+1Prozent 399 a4
Zinsen-1Prozent 304 3882
kreditSpread Schock 3370 3836
Kombination Aktienmarkt -30 Prozent
Zinsen - 1Prozent 330,1 390,5

Die Auswirkungen der Stress-Szenarien auf die Solvenzquote sind marginal, die Solvabilitéts-

quote liegt jeweils deutlich {iber dem Sollwert von 100 Prozent.

Die Berechnung der Mindestkapitalanforderung nach dem internen Modell der Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft gleicht der Berechnung mit der Standardformel.
Die Berechnung basiert gemdB Solvency II-Richtlinie auf einer linearen Formel, ist aber so
eingerichtet, dass sie nur zwischen 25 und 45 Prozent der Solvenzkapitalanforderung
liegen darf.

Unter- oder {iberschreitet die lineare Mindestkapitalanforderung diese Grenzen, wird sie auf
den entsprechenden Wert gekappt. Die Mindestkapitalanforderung muss gemeinsam mit der
Solvenzkapitalanforderung quartalsweise an die Aufsichtsbehdrde berichtet und jahrlich
verdffentlicht werden.

Die Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung missen striktere Anfor-
derungen erfiillen, daher kénnen sie sich im Allgemeinen von den anrechnungsfdhigen
Eigenmitteln flir die Solvenzkapitalanforderung unterscheiden. Die Eigenmittel der
Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft sind allerdings zur Génze als , Tier 1¢
klassifiziert und somit auch fiir die Mindestkapitalanforderung anrechenbar.



Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Solvenzkapitalanforderung - Mindestkapitalanforderung

2017 Vorjahr
in 1 000 Euro/ in 1000 Euro/ Entwicklun
Bedeckung in Prozent  Bedeckungin Prozent in Prozent
Mindestkapitalanforderung zum 31. Dezember 2017
Mindestkapitalanforderung 119 041 108 688 9,5
"/-\n'rechnﬁng"sfahigé E'i'gehmi't‘te'l' Y
Bedeckung der Mindestkapitalanforderung 955,1 Prozent 1 031,8 Prozent

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft verwendet zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung weder vereinfachte Berechnungen noch unternehmensspezifische
Parameter. Es werden auch keine UbergangsmaBnahmen angewendet.

Wie in den Kapiteln D.2.1 und D.2.2 dargestellt, wird die Volatilititsanpassung zur
Déampfung der Auswirkung von {iberhdhten Schwankungen in den Zins-Spreads auf den
Marktwert der Vermdgenswerte genutzt.

Die Solvabilitdtsquote reduziert sich ohne Volatilitdtsanpassung um 10 Prozentpunkte auf
334,4 Prozent (2016: 365). Im Wesentlichen ist dies auf einen Anstieg der Solvenzkapital-
anforderung um 2,6 Prozent auf 339 186 Tausend Euro (2016: 304 787) zuriickzufiihren.

Die anrechnungsféhigen Eigenmittel reduzieren sich geringfligig um 0,2 Prozent auf
1 134 235 Tausend Euro (2016: 1 113 680).

Die Mindestkapitalanforderung erhéht sich analog auch um 0,2 Prozent auf 119 238 Tausend
Euro (2016: 112 817), daraus ergibt sich eine Reduktion der Bedeckung der Mindestkapital-
anforderung um 4 Prozentpunkte auf 951 Prozent (2016: 987).

Anbei (siehe Seite 94) eine Zusammenstellung der erwarteten Auswirkungen auf wichtige
Kenngrofien bei Anwendung verschiedener Langfristgarantie-Malnahmen fiir die Allianz

Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft:

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen der Solvenzkapitalanforderung
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Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft verwendet kein durationsbasiertes
Untermodul Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und dem verwendeten internen Modell

E.4.1 Struktur und Modell-Governance des internen Modells

Die Komplexitdt und der Umfang der Geschidftstdtigkeit der Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft sowie die zusdtzlichen Steuerungsmdoglichkeiten haben dazu gefiihrt,

sich fiir die Einflihrung eines internen Modells zu entscheiden. Das interne Modell ist ein
zentrales Modell der Allianz Gruppe mit zentraler Methodik.

Es besteht aus Modulen fiir jede Risikokategorie (z. B. Marktrisikomodul) und einer
Aggregation der Resultate. Das Steuermodul beriicksichtigt die risikomildernden Effekte
latenter Steuern und reduziert die Solvabilitdtskapitalanforderung, da Solvency II auf Nach-
Steuern-Grundlage basiert.

Bestimmte Module — sogenannte lokale Modellkomponenten — des internen Modells sind
spezifisch fiir die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft angepasst, insbesondere
das Bewertungsmodell fiir die versicherungstechnischen Riickstellungen. Andere Module,

z. B. die Kreditrisikomodellierung, sind hingegen zentral von der Allianz Gruppe gestaltet.

Um die Angemessenheit der zentralen Modellkomponenten fiir die Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft zu gewdhrleisten, wird deren Eignung lokal bestdtigt, oder
es werden lokale Modellkomponenten mit Parametern, die von der zentralen Methodik

abweichen, entwickelt.

Das interne Modell deckt grundsdtzlich das gesamte Versicherungsgeschdft der Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft mit allen quantifizierbaren Risiken ab.
Qualitative Risiken wie Reputationsrisiken, Liquiditdtsrisiken und strategische Risiken
werden nicht im internen Modell quantifiziert.

95



96

Kapitalmanagement

Zur Sicherstellung der kontinuierlichen Angemessenheit des internen Modells gibt es eine
umfassende Modell-Governance, welche Prozesse fiir Modelldinderungen, Modellvalidierung,
Dokumentationsstandards, Modellverantwortlichkeiten und sowohl Freigaben als auch
Datenqualitdtsstandards definiert.

Die Risikomanagementfunktion ist fiir die Umsetzung und Einhaltung der Anforderungen
aus der Modell-Governance verantwortlich. Dies umfasst u. a. die Konzeption und
Umsetzung der gesellschaftsspezifischen Modellkomponenten, die Freigabe von Modell-
komponenten und Modelldnderungen, die Validierung von Annahmen und Methoden,
die laufende Berichterstattung an den Vorstand {iber die Funktionsfdhigkeit des internen
Modells sowie die Ausarbeitung von Maflnahmen bei potenziellen Feststellungen aus

der Validierung.

Fiir die Validierung werden Verfahren wie Riickvergleiche (Backtesting) sowie Sensitivitdts-
und Szenarioanalysen angewendet. Das Risikokomitee genehmigt kleinere Modelldnderungen,
priift gréRere Modelldnderungen und gibt eine Empfehlung an den Vorstand, welcher gréRere
Modelldnderungen genehmigt.

Es wird ein jdhrlicher Validierungsbericht erstellt, welcher die Ergebnisse der Validierungen
der einzelnen Modellkomponenten zusammenfasst und auch vom Vorstand genehmigt wird.

Die Priifung der Angemessenheit der Daten ist Teil der Validierung. Dies betrifft insbesondere
Parameter, welche gemdl Experteneinschédtzung quantifiziert werden miissen, wenn z. B.
keine historischen Zeitreihen zur Verfiigung stehen. Parameter, welche das zukiinftige Ver-
halten des Managements abbilden, miissen im Vorstand genehmigt werden.

Fiir Daten, welche sich laufend dndern, wie z. B. Markt- oder Bestandsdaten, ist das Ein-
halten der Datenqualitdtsanforderung Teil des internen Kontrollsystems und wird dhnlich
wie bei den Daten fiir die Finanzberichterstattung durch entsprechende Kontrollen nach-
gehalten.

Im Jahr 2015 wurde das interne Modell von der Finanzmarktaufsicht genehmigt. Im Jahr
2017 gab es zwei Modelldnderungen, einerseits wurde im ersten Quartal 2017 ein Paket
mit mehreren Anderungen implementiert, andererseits wurde im vierten Quartal die
Modellierung negativer Zinsen im internen Modell eingefiihrt.
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E.4.2 Methodik des internen Modells

Das interne Modell beruht auf einem sogenannten Value-at-Risk-Ansatz. Dieser bestimmt den
maximalen Wertverlust innerhalb eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,5 Prozent
gemal Solvency II-Anforderung.

Im internen Modell werden nachteilige Ereignisse flir Markt-, Kredit-, Versicherungs- und
andere Geschifte beriicksichtigt. Zudem wird der Portfoliowert der abgedeckten Geschéfte
als den beizulegenden Nettowert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mithilfe der
gegenwadrtigen besten Schitzwerte sowie unter zahlreichen ungiinstigen Umstdnden berechnet.

Die ungiinstigen Umstdnde werden mittels einer Kombination simulierter Szenarios
beschrieben, die mit der zugrunde liegenden Eintrittswahrscheinlichkeit kombiniert werden.
Dieser Ansatz ist als Monte-Carlo-Simulation bekannt und darauf ausgelegt, den Portfoliowert
widhrend der Haltedauer fiir ein beliebiges Konfidenzniveau zu bestimmen. Basierend auf

50 000 Szenarien, wird die Solvenzkapitalanforderung als die Differenz zwischen dem
Portfoliowert mithilfe der besten Schdtzwerte und dem Portfoliowert unter ungiinstigen
Bedingungen in Verbindung mit dem gewiinschten Konfidenzniveau definiert.

Im internen Modell werden alle Risikofaktoren gemeinsam in einem Schritt verteilt, d. h. die
marginalen Verteilungen der Risikofaktoren sind miteinander verbunden, um eine gemein-
same Verteilung zu erstellen. Dies erlaubt, die gegenseitige Abhéngigkeit der Risikofaktoren
vollstdndig zu beriicksichtigen.

Daraus ergibt sich, dass die gesamte Solvenzkapitalanforderung nicht nur die einfache
Summe der Solvenzkapitalanforderung fiir alle Risikofaktoren und Risikokategorien abbildet,
sondern die Diversifikation der Geschidfte ber{icksichtigt. Dies geschieht durch die Verringe-
rung des Risikopotenzials der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft in Bezug
auf ihr Geschift, weil das negative Resultat eines Risikos mit dem giinstigeren Ergebnis eines
anderen Risikos verrechnet werden kann, wenn diese Risiken nicht gdnzlich korrelieren.

Dies fiihrt zu einer entsprechenden Risikodiversifizierung.

Wenn aus technischen Griinden die Solvabilitdtskapitalanforderung unterschitzt wird,
kann nach der Aggregation der Risiken ein zusdtzlicher Kapitalzuschlag auf die Solvabilitdts-
kapitalanforderung notwendig sein.
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E.4.3 Unterschied zur Standardformel

Die Methodik des internen Modells unterscheidet sich von der Methodik der Standardformel.
Die wesentlichen Unterschiede sind nachfolgend fiir jede Risikokategorie aufgefiihrt:

Versicherungstechnisches Risiko:

Methodische Unterschiede betreffen die Risikotypen Prdmienrisiko und Reserverisiko.
Wihrend die Bewertung von Pramien- und Reserverisiken gemdQ Standardformel auf einem
vereinfachten Faktor-Ansatz basiert, zieht das interne Modell Erfahrungswerte aus eigenen
Bestandsdaten heran. Zudem werden Riickversicherungsmodelle angemessener ber{ick-
sichtigt.

Geschaftsrisiko:

Im Geschiftsrisiko weisen die Risikotypen Kosten und Storno methodische Unterschiede auf.
Das Kostenrisiko ergibt sich im internen Modell durch Betrachtung von Neugeschéfts-Stress-
Szenarien, welche die negativen Auswirkungen von ausbleibendem Neugeschéft simulieren.

Das Risiko ausbleibender Gewinne aufgrund einer erhdhten Anzahl von Vertragskiindigungen
bzw. Nichtverldngerungen fliet im internen Modell als Stornorisiko in die Bewertung ein.

Marktrisiko:

Das interne Modell wendet unterschiedliche und differenziertere Risikozuschldge fiir das
Aktien- und das Immobilienrisiko an. Weiterhin beinhaltet es das Volatilitdtsrisiko fiir Aktien
und Zinsen. Fir das Zinsdnderungsrisiko berticksichtigt das interne Modell nicht nur Parallel-
verschiebungen der Zinsertragskurve, sondern z. B. auch Drehungen und anderweitige
Verschiebungen der Zinskurve. In Bezug auf Kredit-Spreads hat das interne Modell eine
breitere Abdeckung (keine Ausnahme fiir z. B. EWR-Staatsanleihen) sowie im Vergleich

zur Standardformel niedrigere Schocks fiir Verbriefungen. Die Standardformel beriicksichtigt
keine Diversifikation im Untermodul des Wéahrungsrisikos.
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Kreditrisiko:

Das Forderungsausfallrisikomodul der Standardformel umfasst kein Anleihen- und Kredit-
portfolio (ausgenommen Polizzendarlehen), hingegen erfasst das interne Modell das Gesamt-
portfolio. Das Konzentrationsrisiko gemdB der Standardformel ist im internen Modell implizit
im Kreditrisiko erfasst. Im Allgemeinen sind fiir vergleichbare Gefdhrdungen die Aufwen-
dungen fiir Forderungsausfallrisiken in der Standardformel hoher als die Aufwendungen fiir
Kreditrisiken im internen Modell.

Operationelles Risiko:

Die Solvenzkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko in der Standardformel basiert auf
einem Faktoransatz, der die Prdmien und die technischen Riickstellungen auf Marktwertbasis
beriicksichtigt. Damit wird die Gefédhrdung durch unerwartete operationelle Verluste nur
durch die GroRe des Unternehmens ohne Riicksicht auf das tatsdchliche Risikoprofil des
Unternehmens ermittelt.

Das interne Modell verfolgt ein zukunftsgerichtetes, szenariobasiertes Verfahren. Es ermdg-
licht die Erfassung eines iibergreifenden und angemessenen operationellen Risikoprofils und
die Quantifizierung der Auswirkungen unerwarteter Risiken mithilfe einer geeigneteren und
verldsslichen Methode unter Beriicksichtigung des internen und externen Unternehmens-
umfelds, der Rechtsvorschriften und des internen Kontrollsystems.

E.4.4 Verwendung des internen Modells

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung gehort zu den zentralen Risikoprozessen.
Zudem wird das interne Modell insbesondere bei der Beurteilung der strategischen Kapital-
anlageplanung, der Analyse der Produktprofitabilitdt, der Bestimmung des 6konomischen
Werts des Neugeschifts und bei der Kapitalplanung angewendet.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.

Um dem Risiko einer potentiellen Nichteinhaltung der SCR- und MCR-Anforderungen laufend
zu begegnen, fithrt die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft regelmdRig Stress-
tests durch. Zum 31. Dezember 2017 fiihrte keines der Stress-Szenarien zu einer Unter-
deckung. Dies unterstiitzt ebenfalls die Einschdtzung, dass derzeit keine begriindeten
Anhaltspunkte fiir eine Nichteinhaltung der Kapitalanforderungen vorliegen.

E.6 Sonstige Angaben

Alle sonstigen wichtigen Informationen {iber das Kapitalmanagement der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft sind bereits in E.1 bis einschlieBlich E.5 beschrieben worden.



Zusétzliche freiwillige Informationen

ZUSATZLICHE FREIWILLIGE INFORMATIONEN

Soweit wir im Einklang mit Artikel 54 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG Informationen
und Erlduterungen zu unserer Solvabilitdt und Finanzlage verdffentlichen, deren Veroffent-
lichung nicht gesetzlich vorgeschrieben ist, stellen wir sicher, dass diese zusdtzlich abge-
gebenen Informationen mit den der Finanzmarktaufsicht gemd8 Artikel 35 dieser Richtlinie
zur Verfligung gestellten Informationen kohdrent sind.
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Abkiirzungsverzeichnis

ABKURZUNGSVERZEICHNIS

ABS
AEI
AFRAC
AktG
AVO
CFO
Cuo
DBO
EGT
EIOPA
EU
EWR
FMA
GEI
IAS
ICOFR
IDS
[FRS
IKS
[PEV
IT
MBS
MCR
QRT
RAG
SCR
SECR
UGB
VAG

Asset Backed Securities

Allianz Equity Incentive

Austrian Financial Reporting and Auditing Committee
Aktiengesetz

Aktuarvereinigung Osterreichs

Chief Financial Officer

Chief Underwriting Officer

Defined Benefit Obligation

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstdtigkeit
European Insurance and Occupational Pensions Authority
Europédische Union

Europédischer Wirtschaftsraum
Finanzmarktaufsicht

Group Equity Incentive Pldne

International Accounting Standards

Internal Control over Financial Reporting
Investment Data Services

International Financial Reporting Standards
Internes Kontroll System

International Private Equity Valuation
Informationstechnologie

Mortgage Backed Securities

Minimum Capital Requirement

Quantitative Reporting Templates
Rechnungslegungsdnderungsgesetz

Solvency Capital Requirement

Solvency Financial Condition Report
Unternehmensgesetzbuch
Versicherungsaufsichtsgesetz
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Tabellen

Folgende Meldebdgen sind diesem Bericht angeschlossen:

> S5.02.01.02
> S5.05.01.02
> S5.05.02.01
> S5.12.01.02

> S5.17.01.02

> S5.19.01.21
> S5.22.01.21

> S5.23.01.01
> S5.25.03.21

> S5.28.01.01

Bilanz
Prdmien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen
Prdmien, Forderungen und Aufwendungen nach Ldndern

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung
und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtlebensversicherung

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Auswirkungen von langfristigen Garantien und
UbergangsmaRnahmen

Eigenmittel

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen,
die interne Vollmodelle verwenden

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder
nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

105



106

Tabellen

Anhang |
$.02.01.02 Bilanz

Solvabilitat-11-Wert

Vermdgenswerte Coo10
Immaterielle Vermogenswerte R0030 0
Latente Steueranspriiche R0040 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 0
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 12 445
Anlagen (auBer Vermogenswerten fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrége) R0070 2404738
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) R0080 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090 789296
Aktien RO100 37
Aktien - notiert RO110 0
Aktien - nicht notiert R0120 37
Anleihen R0130 298 634
Staatsanleihen RO140 101 520
Unternehmensanleihen RO150 197 114
Strukturierte Schuldtitel RO160 0
Besicherte Wertpapiere R0O170 0
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0O180 1306 535
Derivate R0190 10236
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 0
Sonstige Anlagen R0210 0
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 0
Darlehen und Hypotheken R0230 33318
Policendarlehen R0240 0
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 33318
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 145 581
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherungen betriebene Krankenversicherungen R0280 139 889
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 119 334
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 20555
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0310 5692
auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320 5086
Lebensversicherungen auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0330 606
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 0
Depotforderungen R0350 24
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 72397
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 663
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 58 851
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 2890
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 12 876
Vermdgenswerte insgesamt R0500 2743783




Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Anhang |
$.02.01.02 Bilanz

Solvabilitat-1-Wert

Verbindlichkeiten Coo010
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0O510 760 754
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (aufer Krankenversicherung) R0520 684 596
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 0
Bester Schatzwert R0540 647 098
Risikomarge R0550 37498
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 76159
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 0
Bester Schatzwert R0580 70 880
Risikomarge R0590 5279
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0600 223615
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610 207 746
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 0
Bester Schatzwert R0630 178916
Risikomarge R0640 28830
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und fonds- und R0650 15 869
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 0
Bester Schatzwert R0670 15727
Risikomarge R0680 142
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 0
Bester Schétzwert RO710 0
Risikomarge R0720 0
Eventualverbindlichkeiten R0740 252
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 74 950
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 58 446
Depotverbindlichkeiten R0770 84267
Latente Steuerschulden R0780 122 951
Derivate R0790 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800 0
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0810 42102
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0820 36350
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 11203
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 33989
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 0
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 0
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 72 860
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 1521739
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 1222043

107



Tabellen

108

0051y udsUNpuUIMNRIWIELSIN
00zly uadunpuamjny agnsuos
0 G(8 ¢ G818 L0C - 8yl LS 0T 9¢ 0 060 9¢ 0 05504 uagunpuamyny audj|ejesuy

0 $168- 65l L - 86 - $68 LT~ 0 0 L0 - 0 0050y O}RN

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0t0y J2IUDISIIAYINY J9p IRy

1JeYdsan sajeuoiiodoidiydiu

0503 SauaWWOUIaGN Sunydapyany Ul - 0nig

1JeYdsan sajeuorpjodoid

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0cy0d SauaWWOWIdGN SunydapyaNy Ul - 013nig

0 $1658- 65l | - 86 - $68 LT~ 0 0 L0L 1 = 0 01¥0Y }eydsadsguniaydisisApRIIg - 0RNIg
uadunjRisydny
JYISIUYIR)ISSUNIIYIISIOA JIS1ISUOS SunISpURIIA

0 GCl 6T 606 811 0v0 1 900 11 G6¢ 901 0 9L LY 0 00%0y QIE\

0 9etl 667 68 06l ¢ L0¢ 8¢ L19 ¢ 0 18¢ 61 0 070y 1919YDISIIMPINY 9P [I9jUY

1§eyasaN sajeuoriodoidpydiu

0££0d SaUSWILIOUIdGN SUNYIIPYINY Ul — 0}3NIg

1eYdsan ssjeuorpiodoid

0 8Lz L Lv6 w 9 09 0 0 0 0z50Y $3UBLILIOUIqN SUMPIPYITY Ul - ONIg

0 g8 0y 192 10T 88l ¥ 80¢ ¢4l 56 17l 0 941 /9 0 0Lc0y 1RYISIZSUNIBYIISISARIIQ - 01INIg
9][2JS3unIdYDISIIA Inj USSUNpUIMINY

0 06¢ 859 841 00¢ vy 1 £9¢ 8¥1 656 191 0 [VASRVA 0 00£0y OleN

0 886 ¢C 860 96 L6576 Y9L TS 6CL 79 0 56 TC 0 0t7Zoy 1213UDISISAYINY 9P [IRIUY

1eydsan sajeuoiriodoldiydiu

05204 SuaWIWOUIAGN SunydapyaNy Ul - 013nig

1jeYasan sajeuonpjodoid

0 LS8 86¢ 1 6 L 18 0 0 0 0zzoy S3UBWILIOLIAGN SUMYIAPYNY Ul - OFINIG

0 120 18 LS8 ¥6¢ 7899 Gl 10T 809 ¢ 0 679 86 0 0120y }eydsassgunIBLISIIARRII] ~ OBNIg
UIIWeRId SUIIPISA

0 L5868 89/ 661 LST L 607 61 6C1 291 0 $8GGL 0 0020y OlRN

0 681 ¢C 979 96 0ty & 768 5 £8979 0 086 CC 0 0v10Y 1219YDISIIMPNY 19p [I9jUY

1Jeyasan sajeuontodoud

05104 SaUSWILIOUIdGN SUNYIIPYINY Ul — 0)3NnIg

14eYasan ssjeuorniodoid

0 698 16% | JAY L 18 0 0 0 0Z10y SaUBWLIOUIBqN SUMYIaPYPNY Ul — o}nIg

0 LIY 18 L66 ¥6C 0659 967 20T gL yee 0 795 86 0 0L10y 1§pysa8s3unIBLISIaAPRIIQ — 0NIg
udlweld aydngan

06000 08002 0£00D 09000 05000 0t00D 0£00D 02000 01000
3unJaYdISIaN 3uniaydIsian uagduniaydis 3unJBYIISIAN 3unJaydISISA | UnIBYIISIAA 3unJaYIISIAN 3uniaydIsian 3unJayISIan
-suonney| IdyeH -I9AYIRS 319p | -liodsuel| pun BRIV Wpiydiey ejun 73819 -U1S0Y
pun -}ipasy SUIBWAZ|Y | -UB pUN-13N34 | -MYBJYNT ‘935 38nsuos -3naziyejijery -S)eqly -suswiwoyuIg ESIEIVEIN

(1yeYasan sajeuornrodoud sauawwouIIqN SUNYIIPYINY Ul pun }eydsaSsSUNIIYIISIAADRIIQ)
uaun1dians3unIBYIISISANINY puUn -SSUNIIYDISISASUIGIYDIN 4N YI1219GSHRYdSaD

UBYIRI3GSHRYISIN YdRU UISUNPUIMINY pun USBUNIDPIOS ‘UdIWRI4 1/20°10°S0'S

| Sueyuy




109

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

UBLIRIAGSHRYISIN DR USUNPUIMINY pun UdBUNIPIO ‘UdIWRI4 7/70°10'50'S

| Sueyuy

§69 61T 00s1y uadunpuamjnejwesan
0 00Z1y udadunpuamjny a813suos
569 61C 0 0 0 0 0 0 veLol 0550y uagunpuamjny auajejaduy
06¢ 6% - 0 0 0 0 0 0 0 00504 OlN
0 0 0 0 0 0 0 0 0170y 12IBLISIIAINY J3P [IRIUY
14eYdSan sajeuoiiodoidiydiu
0 0 0 0 0 050y SaUaWIWOWIdGN SunydapyaNy Ul - 013nig
1eYsan sajeuoniodoid
0 0 0 0 0Ty SaUSIIOUISGN SUNYIIPYINY Ul - 013NnIg
06¢ 6¢ - 0 0 0 01t0Y 1JBUYISIBSUNIBYDISIOAIYRIIQ — 0NNIg
uadun|RISPINY
0 JYISIUYIRISSUNIIYISIIA JIS1ISU0S Suniapuelap
6% 9y 06¢ 1 0 0 0 0 0 0SL L1 0070y OlON
696 20T 0 0 0 0 0 0 00% ¥ 070y 1913UDISIIAYINY 9P IRy
1eYdSaN sajeuoiriodoidiydiu
06¢ 1 06¢ 1 0 0 0 0£50Y SauaWIWOWIdGN SunydapydNy Ul - 013nig
1eYIsan sajeuonjodoid
197¢ 0 0 0 050y SaUaWIWOUIAGN Sunydapyany Ul - 01nig
¥0¢ 6%9 0 0 0sl ¢e 01£0y }eYsa3s3unIayIsIanpRIIg - 0nnig
0 9][eJsSuNIBYISISA JNj Us3unpuIMINY
9¢9 ¢69 9¢6 ¢ 0 0 0 0 0 v18 vy 00£0Y 0}sN
95 ¥1T 0 0 0 0 0 0 90 11 0720y 1213ISIBAINY 13P [12IUY
1eYsan sajeuoipiodoldiydiu
996 ¢ 996 ¢ 0 0 0 0570y SauaLIIOUIaqN BUNYIPXINY Ul - 0JNIg
1JeYasan sajeuoriodoid
9¢v T 0 0 0 0zzoy SaUAWIWIOUII]N UNYIPYdINY Ul — 01INIg
18 796 0 0 02095 0120y }eydsadsguniaydisianpalig - oBnig
0 UIIWeRLd dIUIIPISA
9lv ¥69 9¢6 ¢ 0 0 0 0 0 SLL VY 0020y ONeN
686 G/T 0 0 0 0 0 0 v6L 1L 0v104 1RIBISIAYINY 3P [1RIUY
1JeYsaN sajeuoiniodoldiydiu
996 ¢C 9¢6 C 0 0 0 0510y SaUSWIWIOUIIGN SUMYIIPYINY Ul — 013NIg
1eydsan sajeuoiiiodold
vy T 0 0 0 0z10y SauaWIWOUIdGN SunydapyaNy Ul - 033NnIg
G79 ¥96 0 0 0£6 S 0110y 1RYISa8SBUNIBLISIBARRII] - 0BNIg
udlweld AMYINGIn
0020D 09102 05100 0¥10D 0£10D 02100 0110D 00100
ISNISA
Jodsuel| 3||p1zueuly 3unJaLISIIA
Uoes pun 1yeyNnT ‘935 1Bjun IETVEIN QUIPIIYISISA puelsiag -ZINYISSIPY
Juwesan (1eydsan sajeuontodoid
1eydsan sajeuoniodoldiydiu sauswiwousaqn Sunydapydny ul SaUBWWOUIdGN Sunydapyany ul pun yeydsadsduni
21N} YD1913GSeYISIN -aUISIaAPRAIA) udSunyydijdiansSuniaydIsIandNY
pun -s3unJAYDISISASUIGINIYIIN :NJ YI12GSHBYISIN




Tabellen

110

68T 1L 0092y udsunpuamjnejwesan
0 0052y uadunpuamjny 3dnsuos
G8C LI 0 0 0 0 0 0 0 G8C 1L 0061y uagunpuamny aud||eja3uy
900 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 900 G¢ 0081y OloN
0 0 0 0 0 0 0 0 0 o0zL1y 1213YDISIBAPMY 9P 1RIUY
900 G¢ 0 0 0 0 0 0 0 900 G¢ (VAY:| onnig
uadun|R1syPNY JAYISIUYIISSUNIAYIISIIA
133nsuos uniapupiap
£60 T 0 0 GeC- 998 1 0 0 0 197 0% 001y ONeN
156 0 0 ST- 239 0 0 0 87 07914 1RIBYIISIIANY 3P [1RIUY
099 ¢ 0 0 09¢ - 00¥ ¢ 0 0 0 68% 0F oLoLy onnig
3)|eJsSuniayIsiap Inj uadunpusmny
6CL¢L 0 0 0 0 0 0 0 6CLSL 0091y 0NN
8L 0 0 0 0 0 0 0 8L 0zs 1Y 1213UDISIBAPNY 9P [1BIUY
L08 ¢L 0 0 0 0 0 0 0 £08" ¢L ols1y onnig
UBIWR.I{ AUIIPIIA
698 ¢/ 0 0 0 0 0 0 0 6¢8 €L 00s1Y OleN
8L 0 0 0 0 0 0 0 8L ozvLy 1B13UDISIBAPNY 9P [1BIUY
816 ¢/ 0 0 0 0 0 0 0 816 ¢L olv1y onnig
usIWeld YdINgan
00£0D 08200 0£20D0 0920D 05200 0¥20D 0£20D 070D 0120D
uadun)
-y1ydisnsduni
-3UISIaAUIYURIY
UOA 3WYeUSNY uasuny
Jw) usduny -1jjdisasduny
-yd1jydiansduns -3DISISAUD)Y
-3UDISISA UAJRP | -uely Jiw Suey
-Ue JIW 8ueyUAW | -USWIWRSNZ Wi
-Wesnz wipun | pun uadeliian
BuniaydIsian SunRYISIOA | UdZRIUAAS3UNS | -SBUNIYIISIOA | SunIAYIISIAA 3unJayIISI9N 3ungipialeq
-pni i -3UISIBASUSGR] | -SUSGRPYIIN -SU3gal aUspuNga3spuoy | -ssnydsIaq() Buniaydisian
-Suag@al -udyuely AUIIN SNe USIURY | Sne udjuay agnsuos pun -xapu| Hw BuniayISIaA -uayuery
uadunyydiydian .
jwesan uaSunyyd1dIaASSUNIBYIISIIASUIGIT :INJ YI3IIGSHRYISID

-s3UnIBYIISIAAYINISUIGD]

U3YDIIGSHRYISIN LIRU U3ZUNPUIMINY pUn UIBUNI3PIOS ‘UBIWRId £/20°10°50'S

| Sueyuy




111

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

G669 61C 0051y uadunpuamjnejwesan
0 00z1y uasunpuamjny 3813suos
$69 61C 0 0 0 0 0 69 61C 05504 uagunpuamjny aus|jeaduy
06% 6% — 0 0 0 0 0 06% 6% — 00504 OleN
0 0 0 0 0 0 0 0vv0y 12J3UDISIDANINY J3P [1R)UY
1eydsan sajeuonodoldiydiu
0 0 0 0 0 0 0 00y
SoUaWWOUIAGN SUnyIIPINY Ul - 013NIg
1Jeyasan sajeuoniodold
0 0 0 0 0 0 0 0Zvoy
SUIIIOUISGN SUNYIIPYINY Ul — 013NIg
06¢ 6¢ - 0 0 0 0 0 06¢ 6¢ - 010y }eydsadsguniaydisional( - onnig
uadun|a1sydny
JYISIUYIRISSUNIIYISIIA J31ISU0S SunJIpuBII
765 9¢Y 0 0 0 0 0 765 95t 000y 01N
696 0 0 0 0 0 0 696 70T 0v£0y 1213LISIIAYINY Jop [1RIUY
14eydsan sajeuontodoldiydiu
06¢ L 0 0 0 0 0 06¢ L 0220y
S9UaWWOUIIGN SUndIPINY Ul - 013nIg
1eydsan sajeuoipiodold
L9zt 0 0 0 0 0 L9t 0z£0y
SUaWWOUIAGN SUNXIIPYINY Ul - 013NIg
¥0% G%9 0 0 0 0 0 0% 699 010y Heypsadsduniaypisianpfpliq - 0unig
3][BJS3uUNIBYISIAA Jnj uadunpuamjny
999 ¢69 0 0 0 0 0 9¢9 ¢69 0050y 01N
9.8 ¥/T 0 0 0 0 0 9.8 ¥/T 0vToy 1213LISIIAYINY Jop [IRIUY
1JeYas9n sajeuonsodoidpydiu
9¢6 T 0 0 0 0 0 9¢6 C 0£0y
SaUSWIWIOUISGN SUNYIIPYINY Ul - 033NIg
1eydsan sajeuoiniodold
9 ¢ 0 0 0 0 0 9¢k T 0Z20y
SaUaWILWIOUIdGN SunydapydNy Ul - 033Nnig
178 96 0 0 0 0 0 178 296 010y HeydsadsduniaypIsIanpfRlIg ~ 0nnig
USIWeI UBIPISA
9Lt ¥69 0 0 0 0 0 9Lt 69 0020y QIE\]
686 GLT 0 0 0 0 0 686 /T o104 JRIBISIIAYINY J3P [1B)UY
1eydsan sajeuoiodoldiydiu
9¢6 ¢ 0 0 0 0 0 9¢6 ¢ 0510y
SauaWIWOUIaGN SunydapydNy Ul - 03nig
1eydsan ssjeuonodoid
0vv ¢ 0 0 0 0 0 ovv ¢ ozioy
SauaWIWOUIdGN SunydapyINY Ul - 01NIg
679 %96 0 0 0 0 0 679 96 ooy }RYISIBSBUNIBLISIBARRII] - 0NNIg
udlweld AYdngan
0v10D 0£10D0 0¢10D0 0L10D 00100 06000 08000
0100y
000D 09000 05000 01700D 0£00D 02000 01000
PUB|S]JUMISH pun Japup] uadunyydiyd1ans3unIaYdISISASUIGIIYIIN pue|
1SSNYDIM Junj - JWesan - (ustweidonnig ualydngas ydeu) Jopue )s3YIIM Junq -SJUNYI9H

UJSpURT YIRU U3dunpusmjny pun uaduniapiod ‘usaiweld 1/10°70°50°S

| Sueyuy




Tabellen

112

G8T Ll 0092y ud3unpusMjNeIWESIN
0 0052y uadunpuamjny 3813suos
G8C 1L 0 0 0 0 0 G8C 1L 0061y uadunpuamjny audjjejesuy
900 GC 0 0 0 0 0 900 G¢ 0081y OleN
0 0 0 0 0 0 0 0ZLLY J219dISIaINY 9P (1LY
900 &¢ 0 0 0 0 0 900 §¢ (UVAR:] onnig
uddun|R1syPnY
J3YSIuYIRISSUNIBYISIAA J3311SU0S SUNISPURIIA
£60 ¢ 0 0 0 0 0 £60 T 001y OleN
L8S 0 0 0 0 0 /A% 091y 1213dISIaMNY 9P (1LY
099 tv 0 0 0 0 0 099 ¢ 0191y onnig
3]|2Js3unIaydISIaA Ny ussunpusmny
6CL¢L 0 0 0 0 0 6CLSL 0091y OleN
8L 0 0 0 0 0 8L 0zsly 1213DISIINIMY 9P |19y
08 ¢/ 0 0 0 0 0 08 ¢/ Uk ] onnig
UIIWRL AIUIIPIIA
6¢8 ¢L 0 0 0 0 0 6¢8 ¢/ 00sLy 011N
8L 0 0 0 0 0 8L ocv1y 1913DISISANINY IoP |leuy
816 ¢/ 0 0 0 0 0 816 ¢L olv1y onnig
udlWeld aYINGIn
08200 0£20) 09202 05200 020D 0£20D 02200
oorLy
0120D 0020D 06100 08100 0£10D 09102 05100
puB[SHUNYIH pun Japup] uasunyyd1dIans8unIaydISIaNSUIQa] pue|
91s3nydIm Juny - Jwesan - (uanwesdonnig uaydNgasd yoeu) Japup As3nYdIM jung -SYun}I9H

uJapueT YoRU UABUNPUIMINY pUN USBUNIBPIOS ‘UdIWRI4 7/10°70°S0'S

| Sueyuy



13

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

BunJaYISISAUDYURIY UBURGRIIIRG SUNJBYIISIBASURGST JOp WY YDBU ISP Ul pun SUNJBYDISIBASUGST JOp Ul USUN|IRISYINY SYISIULIRSSUNIBYIISIBA 1/20°10°TL'S

| Sueyuy

jwesas
698 Gl 0 698 Gl 0 0 0 0020y
- ua3un|[31syPNY AYISIUYIANSSUNIAYPISIIA
0 0 0 0 0 0 0£10Y ad1ewoyIsly
0 0 0 0 0 0 0 0 0zloy HIMZIPYIS Jolsag
19UYI3I3q SIZUBN S|B
0 0 0 0 0 0 0 0 0110y
UIBUN|RISYINY AYISIUYIRNSSUNIIYISIIA
udsdun|jRIsyPNY
0 U3LYISIUYIAASSUNIAYPISIIA 139G dWYeugew
-s3ueduaqq) Jap Sunpusmuy 13q Sesjag
tl 0 wl 0 0 0010¥ aglewoyisty
JWRS33 — UISUNIIYIISISANINI
- 0 o 0 0 0 0 0 0600 -ZURUI4 pUN USYRLIS|[258yam7 1aqnuagdald
/uade11Ians3unIaYISIAAYINY Sne a3el1ag
URJRGI3PIOJUIR ISP YDI|SNZGR LIMZIBYDS J3)Sg
ud||eysnerdpiedusadan uoa punigjne
31SN|19/\ A191eMIR uny Sunsseduy Jap Ldeu
909 0 909 0 0 0 0 0 0800y U3BUNIBYDISISAYINIZUBLI PUN US}JRYIS|[9533
-Pamz 19qnuadad/uadeliiansuniaydIsiaAINY
sne 53e.19g USIRqIaPIOJUID J9P 3YOYIWesan
LT 61 0 L2161 0 0 0 0 0 0200y (0nnuq) PAMZIRYDS 19)s9g
1aMZIRYS 13159
a81ewoyIsy pun
1AMZIBYDS WI)Saq SN SWWING S|e }2uydIaq
ua3un| 312Ny AYISIUYISSUNIIYIISIIA
12UIRI3q SIzURD) S|e
U33UN|[3ISYINY UIYISIUYISSUNIAYDISIIA
13q U||ejsneralieduadan uoa punigjne
0 0 0 0 0 0 0200y 31SN|19/\ AJ91eMIR uny Sunsseduy Jap Loeu
uddunJaYISIAAYINIZURUIY PUN UIYRYDS|[9SIS
-Pamyz 13qnuadad/uaduniaydisianydny sne
98e4)9g UBJR]IIPIOJUIR JIP YQUIWESID
12udaIAq SAzURN S[e
0 0 0 0 0 0 0100¥ ua3un|[31SyINY AYISIUYIRSSUNIIYIISIIA
05100 0010D 06000 08000 0£00D 09000 05000 0¥00D 0£00D 02000
(uaBumydrpydian
sSunsaypisionuayuery | USUBIED | usnuesen usnueen | usnuesen
13po pun 13po pun
(eyse0 UOA JLUNRUSTY L) usuondp | usuondp usuondp | usuondp _SsnUIs
sauapungad uadunyydijydiansduni H_E auyo I auyo .EM_:
-Spuoj “jyasutd -9YdISI9 Usiopue a8eiap | 93eilap a8piuap | 98eilsp w
‘Buniaydisian 1JBYdSan 1w Sueyuawwesnz m:amﬁ_m
-udjuelty Jagne Sauswwou Wi pun udgeIAA 19\
BunJaYdISIaNSUIQaT) -13qn -SSUNIIYIISISASUIGI| SunsLPISIAN
Jwesan Sunydapyony u YIIN SNe uajuay BuniapIssaNsuaG] ABsuos 3U3pUN@adspuoy pun -xapu|




Tabellen

114

9vL L0

¥8¢ ¢

79¢ 681

0020y

jwesas
~ u33un| 31Ny AYISIUYIASSUNIIYIISIIA

0£104

ERIETOTSN]

0zLoy

1aMz1eYdS 121599

oLLoy

12UYIaIRq Sazuen s|e
ua8un|IsYdNY AYISIUYISSUNIIYPISIIA

uasdun|R1dnyY
UIYISIUYIISSUNIIYPISIIA 139G dwyeugew
-s3uediaq() Jap Sunpuamuy 13q 3eljag

0¢£8 8¢

0010y

a3 ewoyisry

68 ¢L1

LT Ll

£09 961

0600y

JWeS33 — UaBUNIIYIISISAYINI

~ZUBUI{ pUN UI}RYIS|[3598y2M7 13Gnuadas
/ua8e111aASEUNIBYIISIANYINY Sne 38e11ag
US1RQIIPIOJUID J3P UDI|SNZqe LIIMZIBYIS J3)Sag

980 G

980G

0800y

ud)|eysnerdpieduadan uoa punidjne

31SN|I9A 3391eMmUa Iny Sunsseduy Jap yoeu
UIBUNIIYDISISAYINIZUBLI PUN US}JRYIS|[2593
“Pamyz 19qnuadad/uadellansuniaLdISISAYINY
sne 33e119¢g USIRGIIPIOJUID ISP SYOUIWESIN

916 8L1

gle e

£09 961

0£00Y

(011n1q) 1IMZIRYDS 13)S9g

HamMz)eyds 13)59g

931ewoyisiy pun
HIMZIRYDS WS SN SWWNS S|e 1auyIIq
uadun|[a1syaNY AYISIUYINSSUNIAYPISIIA

0200y

19UYI3I9q Sazuen sje

UIBUN|[R1SYINY USYISIUYIISUNISYIISIIA
19q U3)||eJsnervpieduadan uoa punigjne
91SN[I9A 3391emUa Iny Sunsseduy Jap ydeu
U33unJAYPISIAAYINIZURULY PUN UIYRYIS||ISIS
-pamz 13qnuagdad/uaduniaydisianydny sne
98pJ19g UAIRGIIPIOJUIR JBP BYQUIWESID

0100y

12UY23I3q SAzZUEN S|B
uaBuN|[R)SHINY AYISIUYIAASSUNIYDISIIA

010D

00200

06100

08102

0L10D

09100

(unsaydisian
-SU9qa7 J3p MY
yeu SunJaydISIaA
-ujuely|)
wesan

(Jeysan
sauawLouIaqn
3unydapyny ur)
Bunaydisianydnl

-uayuesy

uaduny
-y11jdiansduni
-3YJISISAUURLY
Hw Sueyuaw
-wesnz wi pun
uadeianssuni
-3UISIaASUIGR)
-IY2IN SNe ujuy

usnuesen
19po uauondp
Hw 98RIMIA

uanuesen
pun uauondo
auyo 3adeIpaA

(14RY2S38s8UNIAYISISAPYRII) SUNISYIISISAUDYURIY

BunJayISISAUYURILY UBUIGRNIA] SUNIBYDISISASUI]DT J3P 1Y YIRU JIP Ul pun SUNIBYDISIINSUIGAT JSP Ul UIBUNRISYINY AYISIUYIRISBUNIBYISIOA 7/70°10°TL'S

| Sueyuy




115

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

JWeSaS - U3BUNISYIISISAYINIZURUI PUN USHRYIS|[3S3ZNIaM7 19qNUaGaS/uasuniaydIsianydny

Ll 06l LT €91 £9¢ 0 £09 64 0 0v£0Y
sne 98pJ19g Ua1eQIapIOoJUId JAP U1|3nzqe uadun|[R1syany aydSIuyI3sUNIIYIISIIA
Jwesad - ua||ejsnerayeduadan
G966 C 991 9C 166 ¥¢ 0 G55 0T 0 0550y UOA punJSjne 3)snjIa a393emla Iny 3unsseduy J9p yaeu US3UNISYIISIDANINIZURUIY
pun Ua}jeyds|[asaddamy 19qnuagdad/uaguniaydIsIanydny sne ageliag a1eqiapiojuly
[9L ¥ GG¢ ¢ v1L 86¢ 651 9/ 0z£0y Jwesas - uadun|[R1SIMY AYISIUYIASUNIIYIISIIA
Jwesad — uadun|[31syanY AYISIUYIISSUNIAYIISIIA
0 0 0 0 0 0 0150y adewoyisty
0 0 0 0 0 0 00£0Y 1aMZ1RYdS 131599
0 0 0 0 0 0 06204 12UPa13q SZURD S|B USBUN|[R1SINY SYISIUYIISSUNIIYIISIIA
uadunjR1sydNy
U3LISIUYIRISSUNIBYDISIIA 13 Swjeugews3uesiaq) UoA Sunpuamuy 13q Seljag
961 9y S6L L1 0 6LLS 0 0820y aglewoyisiy
G911 14VAN44 696 19¢ 0 GCs 0§ 0 0L20y 0}13U - JWBS33 1IIMZ)RYDS 42)S3g
19 v 088 8% 616 98¢ 0 088 0L 0 0920y 0}1n1q - JWeSAT LIBIMZIRYIS 13)s3g
£19¢ 099 0T 609 £6¢ 0 696 ¢/ 0 0520y U3BUN|[2ISYINIUBPRYIS AN (OF13U) HAMZIRDS 131539
ud||ejsnerdieduadan uon
606 ¢ £09 /1 [4%: )4 0 G6L 81 0 0tzoy punu8jne 33snj1a), 2191emla Inj Sunsseduy 13p YIeU UIBUNIBYIISIIANDNIZUBUI PUN U3}RYDS
-|[2598}23m7 13gNuada8/uaBuniaydISIaAYINY Sne 38e11ag USIRGIIPIOJUIR 3P YOYIWRSIN
919 £97 8¢ 0ty G9¢ ¥9¢ 76 0910y onnig
uadun|R1syINIUIPLYIS
1001~ 50 09¢ b1 0 P §T- 0 0510¥ UaBUN||A1SYDNUBIWIRI] 10} (0113U) 1UBMZIRYS 13153
ud)|eysnerapieduagan uoa
16 - 7958 6lL L 0 09/ 1 0 orLoy puni8jne 3isnjia), 9193emls Iny Sunsseduy 13p YIeU USBUNIBYIISISANINIZURUI{ pUn U3}RYIS
-||9533329M7 13qnuadasd/uaduniaydIsIanydny sne 33eliag UaIeqIapIojuld J9p AYoyIwesan
GlG 1 - 919 01 6LY 1C 0 ¥8¥ 1C~ 0 0900y onnig
uadunjaisydniuaiweld
HamzieydS 191599
981RWOYISIY PUN LIMZIBYDS W)ISaq
SN WWING S| J9UYd31aq UIBUN|[3ISHINY AYISIUYIISSUNIAYIISIIA
12UYI313q SAZURY S[B UIBUN|3ISYINY UBYISIUYIA]SBUNIIYIISIIA 19q Ud||Rjsneralieduadan uoa
0 0 0 0 0 0 0500y punu8jne 31snjia) 2191emi3 Inj Sunsseduy 13p YIeU UIBUNISYIISISANINIZUBUI PUN US}RYDS
-|[259823M7 13gNua3a8/uaBunIaYdISISAYINY Sne 33e113g UIRGIPIOJUIS 3P SYOYILIRSIN
0 0 0 0 0 0 0100y 12UY2213q SAZURN S[E UABUN|[3ISHINY AYISIUYIISSUNIBYIISIIA
0£00D 09002 05000 0t00D 0£00D 02002
3unsaYISIA BuniaydIsIan 3uniaydIsIan 8unJayIsIan 3uniaYIISIA 3unsayISIA
-Jodsuel] pun -Jyejery Aydiydyey |ejun RALSE] -U3150Y
-HyejynT 335 38nsuog -3naziyeyjely -SHaquy -suawiwoyulg ESIETINIEIN

1Jyasen sajeuoniodold sausLLIOUIIGN SUNYIBPYINY Ul pUN 1JRYISIZSTUNISLIISISARRII]

BUNIBLIISIOASUIGRIIYDIN UIBUN|RISYINY dYISIUYDASSUNIBYISIBA 1/20°L0LL'S

| Sueyuy




Tabellen

116

JWeS33 — UIBUNIIYDISISANDNIZURUI{ PUN USLRYIS|[9538YIaM7 13GNUISIZ/USUNIILDISIIAYINY

0 0 CLL VS 0 906 G 8GY 6 0v£0y
sne 98p.1ag Ua1eqIapIojuId J3p U113nzqe uadun|R1syany aydsIuydalsunIayIISIIN
Jwesad - ua||ejsnerayeduadan
0 0 [80¢C 0 LTy L 60L S 0550y UOA punudyne 3)sn|JaA a}9Kemis anj Sunsseduy Jap ydeu UsBUnISYIISISAYINIZUBUIY
pun Ua}jeyds||asadydamy 19qnuagdad/uaguniaydisIanydny sne adeliag 1eqapiojuly
0 0 09¢ 9¢ 0 133399 £91 8¢l 0720y 1UIeS38 — URBUN|IAISYINY BYISIULIBISBUNIBYDISIZA
Jwesad — uadun|[31yanY AYISIUYIISSUNIBYIISIIA
0 0 0 0 0 0 01£0Y agIewoyisty
0 0 0 0 0 0 00£0Y 1aMZIRYdS 131599
0 0 0 0 0 0 06204 12UYPa13q SZURD S|B USBUN|[R1SINY SYISIUYIISBUNIYIISIIA
uadunjRisydny
U3LSIUYSSUNIBYDISIIA 13 Swyeugewsduesiaq() J9p Sunpuamuy 19q Seljag
0 0 160 L 0 6v5 ¢ ey L1 0820y a81ewoyisty
0 0 80 ¢¢ 0 /A4 L0 SL 0Lc0y 0}13U - Jwesa3 LIBMZIRYDS 13359
0 0 691 6¢ 0 ¥8L 05 9¢/ 0Tl 0920y 0}INIq - JWeSad LIMZIRYIS 13)s3g
0 0 755 85 0 9 1L 4527 0520y Ua3unN|[31SYINIU3PRYIS N (0113U) LIMZIBYDS 13159
ua||ejsneraieduadan uon
0 0 1999 0 0L 1L 0v8 tS 00y puni8jne 31snjia), 9191emla Inj Sunsseduy 1ap YIeU UIBUNIBYIISIIANDNIZUBUI PUN U3}RYIS
-|[9538y2am7 19qNUuaBad/uasuniaydIsIanydny sne a8e11ag USIeGIPI0JUIR J3P YOYIWRSIN
0 0 661 99 0 6/1 €8 6T 6el 0910y onng
uadun|R1syPNIUIPRYIS
0 0 05t 5T~ 0 6Ll 8~ GLS 0510y uadun|[RIsyInIUdIWRId 1N} (OHAU) HAMZIRYS 19)53g
ud)|eysnerapieduagan uoa
0 0 085 ¥ - 0 11Ty - 1516 - ov10Y pun.gjne 3)sn|aj d3a1emId Iy dunsseduy Jap yoeu uaduniaydISIaAYINIZURLI{ pun udleyds
-|[9538329M7 13qnuadasd/uaduniaydIsIanydny sne 33e11ag UaIeqIapIojuId J9p YOyIWesan
0 0 020 0% — 0 96¢ ¢¢ - 9458~ 0900y onnig
uadunjaisydniuaiweld
Hamzieyds 191599
981RWOYISIY PUN LIMZIBYDS WISaq
SN WWING S| J9UYd3Iaq UIBUN|[3ISHINY YISIUYIISSUNIIYIISIIA
12UI313q SZURY S|B UIBUNBISYINY UBYISIUYIA]SBUNIIYIISIIN 19q Ud||Rjsneralieduadan uoa
0 0 0 0 0 0 0500y punu8jne 31snjia) 21931emia Inj Sunsseduy 13p YIeU UIBUNISYIISIIANINIZUBUL PUN US}JRYDS
-|[259823Mm7 13gNua3a8/uaBunIaydISIaAYINY Sne 33e113g UIRGIIPIOJUIS 3P SYOYILIRSIN
0 0 0 0 0 0 0100y 12UY2313q SAZURN S[E UIBUN|[3ISHINY AYISIUYIISSUNIAYIISIIA

0£10D 07100 01102 00100 06000 08000
AISNIAA 3uniaydisian 3uniaydIsIan 3uniayISIA UIBUNIAYISIAN
J||v1zueuly -nyds -suonney p1pdyeH -es
SUBP3IYISIIA pueisiag -SIPIY pun -ipary JuIBWIS|ly | S19pue pun -1ana

1eYdSaN sajeuoiiodold Sauawwioulaqn 3unyIIPYINY Ul pun }JeydrsadsduniaydISIaARIIQ

BUNIBLIISIAASUIGRIYIIN UIBUN|RISYINY AYPSIUYIASSUNIYISISA 7/20'10LL S

| Sueyuy




17

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

BUNIBYIISIAASUIGR[IYIIN UIBUN|RISYINY AYPSIUYIASBUNIAYISISA §/20°10°LL S

| Sueyuy

JWES3S - UIBUNIBYIISISAYINIZURUI PUN UHRYIS|[2SIZNIIM7 13GNUIZS/UBUNIIYISIIANINY

G98 079 0 0 0 0 050y
sne 33eJ3ag UIIRGIIPIOJUIR JIP UI|SNZGR UIBUN|RISHINY YISIUYIASUNIBYIISIIA
Jwesad - ua||ejsneraredusdan
688 651 0 0 0 0 0550y UOA punJgyne a1snjJaA a1eMua 4ny Sunsseduy Jap yoeu uaunIaydISIaAydNIZUBUI
puN U3)eYdS|[9533yIaM7 J9qnuasas/uaduniaydIsiondNY sne a3ei9g a1eqapiojul]
¥GL 09L 0 0 0 0 0z50y JWRS3T — UIBUN|[RISAINY AYISIUYINSSUNIIYDISIIA
Jwesas - uadun|[RISYINY AYISIUYI)STUNIIYDISISA
0 0 0 0 0 0120y alewoyisiy
0 0 0 0 0 00£0y 1IaMZ)RYDS 191S9¢g
0 0 0 0 0 0620y 19UYI3I3q SIZURN S|B UABUN|[AISYINY AYISIUYDA)SSUNIALYISIIA
uadun|R1sydPnyY
UaYRSIUYIRISUNIBYISIAA 199 3wyeugews3uediaq() Jap Sunpuamuy 13q 3eljag
9LL Y 0 0 0 0 0820y a8.1ewoyisty
680 8.5 0 0 0 0 0£20Y 0}J3U - JuIesag HAaMZIRYDS 13)sdg
86 LIL 0 0 0 0 0920y 013NJq - JWesa3 LIIMZIBYDS 191599
716 8¢9 0 0 0 0 0520y U28UN|[33SYINIUSPRYIS AN (0313L) HAMZIRDS 13153
ud)|eysnerapiedusdan uoa
056 0¥L 0 0 0 0 0vzoy pun.gjne 3isn|aj 23a1emId Iny sunsseduy Jap Ydoeu uaduniaydISISAYINIZUBLI{ pun udljeyds
-|[9528329M7 19qnuadasd/uaduniaydIsIanydny sne 33el1ag UaIeqIapIojuld J9p YoyIwesan
798 6LL 0 0 0 0 09104 onnig
uadunjR1sydnIuUIpeYdS
G809 - 0 0 0 0 0510y uaBUN|ISYINIUBIWRIJ INj (0113U) LUIMZIRYDS 13)59g
ua)|eysnerapiedusdan uoa
090 | - 0 0 0 0 ov104 punidjne a1snjIaA 3191emia uny Sunsseduy Jap Yoeu UaBUNIBYIISISAYINIZURUIY pUN UIYRYIS
-[[2598329M7 JaqnUISa3/usBunISUISISAYINY Sne 3381199 USIRGISPIOUIS JOP SYOYIWRSID
988 19 - 0 0 0 0 0900y onnig
uadunN|[R1SYdNIURIRIG
HIMZIRYDS J3)159g
98IRWONISTY PUN JJIMZIBYIS WI)IS]
SN JWWNS S[e 12Uy UISUN|[)SYINY YISIUYIRNSSUNIIYISIIA
19UYIAIq SAZURN) S|e UIBUN|[RISHINY UIYISIUYIISTUNIIYIISIIA 19q UD|[RSneIa}ieduasan uoa
0 0 0 0 0 0500y punigjne aisn|IaA a193emua uny Sunsseduy Jap Yaeu UaBUNIAYIISISAYINIZURUIY pUn USYRYIS
-||9538329M7 13qnuadad/uaduniaydIsIanydny sne 33eliag UaIeqIapIojuld J9p YoyIwesan
0 0 0 0 0 0100y 12UYI3Iaq SIZURN S[e UIZUN|[RISHINY SYISIUYIASSUNIBYISIIA

08100 0L10D 09100 05100 0v10D
3unaydISISAY N
Jwesa3 3unJayISIaA -Jodsuel] pun | SunJaydISIIAYINI | BUNIBYIISISAYIN

uadunyydrpydian
-s3UnJayISIaN
-SUIGaIN

“anuydes
sjeuonJodoud
APIN

“JyejynT -39
sleuonJodoud
PN

-lejun
3jeuonJodoud
YN

-uayuery
sjeuoniodoid
YN

1JBY2s9n sjeuoniodoldiydiu SausWIWOUISGN SunyISpYINY Uj




Tabellen

118

£00 815 60¢ ¢S 090y | jwessn
89C 6 8976 0520y
Gy v 960 LT 0vzoy
650 ¥ £9¢ Tl 0£0y
Gv6 o wlLe 0ceoy
801 ¢¥ (174 010y
0cy 9¢ 6% 0020y
198 ¢¢ SL 0610y
A 8 0810y
099 ¢¢ ¢ 010y
687 ¢¢ 9 0910y
[AAA°7A 174 oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi 89 6 0520y N
aJyer Jap awwing

950 LT 68¢ L 0tcoy I-N

£9¢ Tl 061 5 879 0£20y N

wLe 98Y L1 G¢8 ¢C 06 G 0ceoy &N

172 w9 L Gy Ll 985 ¢C 989 G oLzoy 7-N

6% 74 vLT | 9¢6 01 178 81 LL0G 00Z0y G-N

SL ¥8 0L ja7A 880 8 998 L1 90¢ G 0610y 9-N

8 L g9l 195 9/0 ¢ vl L 016 GlL Y9 0810y LN

¢ 4 0§ (047 [4TA] [43 1 0¢s L G6 L1 906 ¥ 0,104 8-N

9 L 91 a4 6¢ 199 G6g | 96 L Gl 8l ¥eq g 0910y 6-N

114 0010y 107

oLL0d 00102 06000 08000 0£00D 09002 05000 000D 0£00D 02002 01000
+30L 6 8 L 9 S 14 ¢ [4 1 0 yer
JyelsSunppimug
(8enag Jainjosqe)

(Ha1nwiny JydIU) UapRYISONNIY d}|yezag

Jyels8unuydiaz

3duRINSUI U0I3IRN0Id BWodU| 01007 Iugeluapes

Jwesad 1yeyasadsSunIaydISIIASUIGIIYIIN

U3BUNIBLISIAASUGIILYIIN SNe aydnidsuy 1/1Z'10°6L S

| Sueyuy



19

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

¥9¢ 76 0920y jwesan
619 €9 0520y
£61 0C 0t7coy
¥00 G 0£20y
69LC 0ceoy
089 olLzoy
91l 00coy
L6 06104
LS 08104
S 0L10Y
8 0910y
L9 - 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
56 €9 0520y N
0¢l 0T ¥60 ¢S 0tzod I-N
L86 ¥ /A4 74 ¥.6 1S 0szoy N
6CL T [ A 669 ¢C 89L Ly 0ceoy &N
886 ¢al L 88 ¢ G8¢ 8l [4k:R4% o1zoy 7-N
911 ¢al 8¢0 1 L96C 7991 90L 9¢ 00coy SN
¢otL 96 ¢le 9L L 199 G 8lL6l ol v 06104 9-N
6¢ 78 801 LGt~ [t ¢ 148 L7591 0 08104 LN
Ll S 8¢ 6Ll = LI L 605 C [4\VA4 0 0 0,104 8-N
6 [44 6¢ 96 - Sly L6¥ 96¢C | 0 0 0 0910y 6-N
0¢ - 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

U3BUNIBLISIIASUGIILIIN SN aydnIdsuy 7/17°10°6L S

| Sueyuy

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

Jwesas 1JeYdsassSunIaYdISIIASUIGIIYIIN



Tabellen

120

L0G ¢¥8 | 699 LClL 0920y juesan
LSLYL LSL YL 0520y
8¢G 601 £66 1¢ [ Z40)]
17C 801 LTV 9 050y
00t 801 126 ¢ 0ceoy
GG/ 1Tl G00¢ 010y
099 021 096 0020y
85 911 6LC 0610y
L1151 G86 0810y
606 ¢cl 90 L 0L10Y
GeL el 605 09104
L0CSLL 018§ oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi 1S vl 05204 N
aJyer Jap awwing
¢56 ¢ [ZARYA 0t7coy I-N
LTy 9 [44:x4) ¢66 89 0£20y N
176 ¢ 099 09% 0% 8LY 89 0ceoy &N
G00¢ [418% ¥80 L [470%% 109 6L oLcoy 7-N
096 0st L L0V /¥ 9 9/8 ¢ Y8 vL 0020y SN
6L 0¢8 16¢ 1 060 ¥ /89 56 ¢ 8lC 0L 0610y 9-N
686 986 gLl L29¢ SLe ¢99 LS 9¢ 806 ¢L 08104 LN
90 1 oy L (VAN 99l | £90¢ 808 ¢ 116 L 196G ¢¢ GLLOL 0L104 8-N
605 89¢ 0ge L 179 0getL 800 ¢ 64¢ ¢ L6 L 8lL S GeLTL 0910y 6-N
018§ 0010y 10\
0L10D 00102 06000 08000 0£00D 09000 05000 07000 0£00D 02000 01000
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 dyer
IyelsSunppimug
(8enag Jainjosqe)

(Ha1nwiny JydIU) UIPRYISONNIY d}|yezag

auelnsul Jyels8unuydiaz
0100Z
Ayqer| apiyan sojopy /iyeluspeyds

mc:\_w_._u_m‘_w>m:wn_w_u_(_u_z jwesan

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYPIN Sne aydnudsuy ¢/17° 1061 S
| Sueyuy



121

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

0¥¥ 99¢ 0920y juesan
G8T 69 0520y
199 LS 0t7¢oy
JASI AN 0£20y
966 L1 0ceoy
vL9 vl 0Lzoy
897 6 0020y
198 06104
706 9L 08104
YA WAL 0,104
8¢ 8 0910y
786 LSl 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
Y0l ¥9 0520y N
0Ly OF 500 £9 0tcod I-N
G991 6L 756 6v G80 99 0£20y N
LLY 6l gL e 14T44 [43WAC) 0ceoy &N
66L Gl £68 91 0S¢ ¢C 6.9 LY YL 88 o1zoy 7-N
¢el ol 060 ¢l 8L091 JA R 44 JAAR%% G808 00coy SN
VLL6 ¢ ol Lyl 8 Gl 0% ¢C £90 6% [413 74 06104 9-N
690 61 ¥LG 81 £8G L1 8¢ 81 6/8 81 L1TS¢ Sy 65 0 08104 LN
0¢l 0C 8l¥ 0C 166 91 9G¢C L1 966 0C ¢0L 61 [AAA%% 0 0 0L10Y 8-N
80% 6 8yl Ll G/8 ¢l geeal YLy 91 LTy 8l 6lLCC 0 0 0 0910y 6-N
¥76 0L1 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

SunJaYDISIAASUIGIRYIIN HWeSIn

UIBUNIBYIISIIASUIGIIYPIN Sne aydnudsuy /121061 S
| Sueyuy



Tabellen

122

116 895 | 869 L¢1 090y | jwessn
718 v1l 718 vll 0520y
196 GCL 76 LT 0oy
Cle 9t ¢6L 0£0y
16 1T 801 0ceoy
8 8tl 78 010y
Lg 9Tl - 0020y
¢Ty ol 6- 0610y
096 66 6l - 0810y
719 86 - 010y
040 /8 ¢- 0910y
6% ¢5 (0] oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi P18 ¥l 0520y N
aJyer Jap awwing

¥¥6 1T 65 ¢01L 0tcod I-N

¢6L L99¥C 8y 101 0£20y N

801 86 08% ¢C L0 86 0ceoy &N

8 G9l 888 129 ¢ 7¢0 701 oLzoy 7N

¢- 88 9¢ 90L 1 8y ¢ 9¢¢ 101 0020y G-N

6- 9¢ - 801 0gh [474 668 0C 68C ¢8 06104 9-N

6l - 9 9 LS - 8 UL 87¢ 0C 9v8 8L 08104 LN

[ 9 [ L 99 98 a9 87 0¢C 8¢ LL 0L10Y 8-N

¢- [ ¢- 0 14 L- 16¢ L09 IVAWAN 11069 0910y 6-N

oL - 0010y 107

oLL0d 00102 06000 08000 0£00D 09000 05000 000D 0£00D 02002 01000
+30L 6 8 L 9 S 14 ¢ [4 1 0 yer
Jyelsdunppimug
(8enag Jainjosqe)

(Ha1nwiny JydIU) UIPRYISONNIY d}|yezag

Jyels8unuydiaz

3duRINSU| J0JoW YO 01007 Iugeluapes

mc:\_w_._u_m‘_w>m:wn_w_u_(_u_z jwesan

UIBUNIAYISISASUIGIIYIIN Sne aydnidsuy G/1Z'10°6L S
| Sueyuy



123

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

£97 8¢ 0920y jwessn
169 ¢ 0520y
99/ 1 0t7coy
8¢t 0£20y
191 0ceoy
65 0Lzoy
14 0020y
9C 0610y
74 08104
8l 0,104
4 0910y
LY 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
£79 6¢ 0520y N
9L 1 0Ly LT 0tcoy I-N
()24 6v9 L 6v1 8¢ 0£20y N
191 0gy 0L0¢C GGY 8¢ 0ceod &N
65 a8l 808 06L 1 99 8¢ o1zoy 7-N
14 9 609 99 98¢ 1 8 I¢ 00coy SN
9¢ 4 66¢ ol 1394 600 ¢ 66¢ LC 06104 9-N
174 [43 974 174 8/l Pl [t 0 08104 LN
8l 133 60¢C ¢0¢ el lc- ¢C 0 0 0L10Y 8-N
4 0¢ 411 6¢l1 SL 19 - Il - 0 0 0 0910y 6-N
Ly 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

SunJaYDISIAASUIGIRYIIN HWeSIn

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYIN Sne aydnudsuy 9/17°10°6L S
| Sueyuy



Tabellen

124

625 0L 6l ¢ 090y | jwessn
G66 | G66 1 0520y
LT £90 1 0v7¢oy
706 C L8 0£0y
leL ¢ Y0l 0ceoy
6C¢ ¥ 44 010y
G8C Y 6l 0020y
1L¥ 9 6% 0610y
(430" 08 0810y
¢l v 9% 0L10Y
414 8L - 0910y
¥¥0 1E 174 oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi 66 L 0520y N
aJyer Jap awwing
£90 1 Lt 0tcoy I-N
8 0gr L 18% L 0£20y N
70l 144 8¢l L 7or | 0ceoy &N
44 YL A oyl 965 ¢ oLcoy 7-N
6l 1 99¢ 6 A 961 00z0y G-N
6% 124 Ll = 74 009 S6CC G9¢ ¢ 0610y 9-N
08 L= LC~ L1 78 44 1811 9l ¢ 0810y LN
9 9 ¥ ¢ 56 61¢ Gyl 119 1 786 | 0,104 8-N
8L - Gl- x4 - 801 6 801 6C Gl9 1 lee 0910y 6-N
4 0010y 107
0LL0d 00102 06000 08000 0£00D 09002 05000 000D 0£00D 000D 01000
+30L 6 8 L 9 S 14 ¢ [4 1 0 yer
Jyelsdunppimug
(8enag Jainjosqe)

(a1nWiny JYd1U) USPRYISORINIG 3}|yezag

dueInsu| Jyels8unuydiaz
) 0100Z
1odsuel] pue UOIIBIAY ‘duLlepy /iyeluapeyds

mc:\_w_._u_m‘_w>m:wn_w_u_(_u_z jwesan

UIBUNIAYISISASUIGIIYDIN Sne aydnudsuy £/17°10°6L S
| Sueyuy



125

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

919 0920y jwesan
986 ¢ 0520y
¢lL 0t7coy
iy 0£20y
9l 0ceoy
00l olLzoy
69 0020y
601 06104
¢l 08104
133 0L104
LLL 0910y
80L 1 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
685 C 0520y N
14vA 9/8 | 0t7zoy I-N
¢ly 8lL 9¢¢ ¢ 0£20y N
Gyl 6¢¢ 019 86¢C | 0ceoy &N
00l AT4 413 9 wee o1ezoy 7-N
89 ¢8l 9lc 8hv w8 64¢ ¢ 00coy SN
601 274 474 LSS 6.5 920 L 6l6¢ 06104 9-N
¢l 18 001 YL 6lC 6L¢ 00£ 0 08104 LN
133 0L ()4 0S LS JAY4 ¢9¢ 0 0 0,104 8-N
9.1 VAl 1444 194 L0¢ VA% [447 0 0 0 0910y 6-N
80/ 1 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

U3BUNIBLISIIASUGIILIIN SN aydnIdsuy 8/1Z' 1061 S

| Sueyuy

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

SunJaYDISIAASUIGIRYIIN HWeSIn



Tabellen

126

§LLTS T 698 ¢/1 090y | jwessn
gy 1Ll ey Ll 0520y
G09 gl 079 0S 0vzoy
686 191 12¢8 050y
£¢990¢ 68¢ ¢ 0ceoy
9¢6 681 65C 0Lzoy
L¥9 GLL 1c 0020y
GTe 8el Gl 0610y
7T 71 0¢ 0810y
£0L §5¢C 899- 010y
G8¢ L1 Gl 0910y
L6C 8L 76l oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi STy L1l 0520y N
aJyer Jap awwing
079 0§ G86 6 0t7coy I-N
VA% G0 19 106 0£20y N
68¢ ¢ [8¢ Tl 958 6L 066 OLL 0ceoy &N
65C 196 ¢ £90 L (AT L6Y 0CL oLzoy 7N
4 06 9484 666 G %90 0§ 09 1L 00z0y G-N
Gyl LSS = S0¥ 661 C 066 ¥ 189 ¢¥ YeCLL 06104 9-N
0z 19 S 019 VA4 966 L 854 120 16 08104 LN
899 - GG 88¢ JA 556 186G G688 £98 8 L8L TS 0L10Y 8-N
Y6l 0 ¢ - 93 801 89 ale ¢68 G LTV 8Y clo vl 0910y 6-N
Gl 0010y 107
0LL0d 00102 06000 08000 0£00D 09000 05000 000D 0£00D 000D 01000
+301 6 8 L 9 S 14 ¢ [4 1 0 yer
IyelsSunppimiug
(8enag Jainjosqe)

(14a1nWiny JYdIU) USPRYISOIINIG 3}yezag

aduelinsu| Apadoid Jyels8unuydiaz
0100Z
0} 98ewep 13yjo pue a4 /1yeluspeyds

mc:\_w_._u_m‘_w>m:wn_w_u_(_u_z jwesan

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYPIN Sne aydnudsuy 6/12°10°61 S
| Sueyuy



127

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

[{Y474t 0920y jwesan
£78 001 0520y
(YA 4} 0t7coy
0v.9 0£20y
500¢ 0ceoy
15C 1 olLzoy
506 0020y
G649 06104
8l¢ 08104
£8¢ 0,104
8LC 0910y
6¢C 1 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
G¥9 001 0520y N
9CL vl G8¢ 69 0tcod I-N
1¢29 996 91 6% 68 0£20y N
00¢ 9¢L L 687 61 g6 Ll 0ceoy &N
JA/Z4N .9 1 ¢ 9 ¢1L91 Gl 16 0Lzoy 7-N
06 968 1330S 98 L GGG ¢l 78l 16 00coy SN
£69 65 891 1 el e 818 ¢ 668 ¢l 8¢1 0L 06104 9-N
LS et 918 086 JA 4 96¢ v 86 ¥l 0 08104 LN
98¢ gL ylcl 165 1 Gl6 | £60 ¢ ¢leq 0 0 0,104 8-N
LLT a7 ¢09 759 8¢/ 6 80Y 1 0 0 0 0910y 6-N
Gl 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

SunJaYDISIAASUIGIRYIIN HWeSIn

UIBUNIBYDISIIASUIGIIYIIN Sne aydnudsuy 01/12° 1061 S
| Sueyuy



Tabellen

128

GL9 9%y 0 0¢ 0920y jwessn
6£9 0L 6£9 0L 0520y
8G¢ 61 vL0 6 0vzoy
0¥ #C 6¥9 ¢ 050y
¥8G 9¢ 1£0¢ 0ceoy
0L, LT 6¢G | 010y
£9C 0% £498 0020y
£88 6¢ 0/8 0610y
091 ¢¢ 9tt 0810y
679 8¢ 08 010y
900 62 Gel 0910y
166 9.1 798 | oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi 6.9 0L 0520y N
aJyer Jap awwing
7.0 6 8¢ 0l 0t7coy I-N
679 C 8%9 L1 goLol 0£20y &N
120¢ [44°8 £81 01 708 0l 0ceoy &N
6¢G 1 L0Y C ¢lLe LTV 6 2901 oLcoy 7-N
¢q8 wr L gege vLT Y 08z o0l 660 LL 00z0y G-N
0.8 ol 1 68¢ C 989 1 ol g 05 0L £96 6 06104 9-N
144 47 900¢ 609 ¢ 9L | 437 80¢ LL 966G L1 08104 LN
08 ol 8GY 0L 671 ¢ 7e8 1 060 ¢ 9% 01 GCL6 0L10Y 8-N
ael 190 1 veL L 144 47 ¥00 L 099 1 700 ¥ 869 6 g5 6 0910y 6-N
798 1 0010y 107
oLL0d 00102 06000 08000 0£00D 09002 05000 000D 0£00D 02000 01000
+30L 6 8 L 9 S 14 ¢ [4 1 0 yer
Jyelsdunppimug
(8e1niag Jainjosqe)

(Ha1nwiny Jyd1U) UIPRYISONNIY d}|yezag

Jyels8unuydiaz

aoueansul Ajiger] jesausn 0100z Jiyeluspeyds

mc:\_w_._u_m‘_w>m:wn_w_u_(_u_z jwesan

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYIN Sne aydnudsuy [1/12°10°6L S

| Sueyuy



129

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

6Ll ¢8 0920y juesan
LLL [T 0520y
966 ¢1 0t7coy
6¢G L 0£20y
G 8 0ceoy
990 ¢ olLzoy
890 ¢ 00c0y
198 | 06104
vov 1 08104
[l 0,104
8.6 0910y
€96 ¢l 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
60T 8¢ 0520y N
8¢l ¥l 00¢ ¢t 0t7coy I-N
L6S L 6% Gl G8C9¢ 0£20y N
0¥9 8 088 6 161 L1 998 9¢ 0ceoy &N
060 ¢ 8Ll G £65 8 096 91 A4 olLzoy N
190 ¢ cley ¢059 G6¥ 8 98 ¢1 60¢ ¥ 0020y SN
G811 66¢C C 9L ¢ [0)78 60l 6 L6y L1 [43%°14 06104 9-N
454 910 ¢ 0.0 ¢ 950 § oY L 86 £850¢ 0 08104 LN
97 1 G8L 1 8/8 1 £e8 ¢ 009 v 9% 9 98tY 8 0 0 0L10Y 8-N
G86 £96 A 6L | €66 ¢ ocLy LSC S 0 0 0 0910y 6-N
9 ¢l 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

SunJaYDISIAASUIGIRYIIN HWeSIn

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYIN Sne aydnudsuy Z1/1Z° 1061 S
| Sueyuy



Tabellen

130

768 L61 09¢ L1 090y | jwessn
146¢C 146 ¢ 0520y
601 8 109 G 0oy
¢le 0l ¢G5 ¢ 050y
91l ¢l 870 ¢ 0ceoy
G599 ¢l Ll 010y
89 Gl 18 0020y
6L ¥l 8¢ 0610y
6/8 ¥l 6l 0810y
L69 Y1 4} 0L10Y
9t L1 0¢lL 0910y
96 ¢L ¥/9 oolLoy
08100 010D
(a1nwny) Jer u3puaNe] Wi 15T 0520y N
aJyer Jap awwing
109 G 806 ¢ 0t7coy I-N
55 ¢ G6C 6§ G90 ¢ 0sz0y N
870 ¢ 86¢ ¢ (AR 4 886 | 0ceoy &N
Ll lere ¢8¢ ¢ w68 Y v0 ¢ oLcoy 7-N
148 6511 12394 169 ¢ 09¢ & 90 ¢ 00Z0y G-N
8¢ 0l6 191 1 e 700 ¢ LS8 Y 86 1 0610y 9-N
el [44% 79 91 g9 1 v ¢ 268 ¥ JAZa 08104 LN
6¢Cl yAZS 0Ly 718 8l 1 9L 1 60 ¢ 80 G 918 1 0L104 8-N
0¢lL [§74 L9 9lg 896 8/6 L L99C 80L ¥ G0 6 9L 1 0910y 6-N
L9 0010y 107
oLL0d 00102 06000 08000 0£00D 09000 05000 000D 0£00D 02000 01000
+301 6 8 L 9 S 14 ¢ [4 1 0 yer
JIyelsSunppimug
(8enag Jainjosqe)

(Ha1nwiny Jyd1U) UapRYISONNIY d}|yezag

Jyels8unuydiaz

9duRINSU| SsUadX] (83 01007 IeluapeLps

mc:\_w_._u_m‘_w>m:wn_w_u_(_u_z jwesan

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYPIN Sne aydnudsuy ¢1/1Z°10°6L S
| Sueyuy



131

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

661 99 0920y jwesan
086 1T 0520y
878 8l 0t7coy
g8 L 0£20y
009 v 0ceoy
L8LC olLeoy
LTg T 0020y
9a¢C L 06104
186 08104
999 0L104
96l ¢ 0910y
86l ¢ 0010y
09£0D
(us3e dsuizadqe)
apuasaiyef
0£5 1T 0520y N
G¥8 8l 616 CC 0t7coy I-N
098 L ¥6¢ Gl 7.6 6l 0£20y N
Y9 v SLTL [4784 el 0ceoy &N
06L¢C [§274 89 L 96Y ¢l 9708l o1zoy ¥-N
6C¢ C 0gr ¢ e S TAWA 6 6 LIV 8l 00coy SN
LSC L 816 L 766 ¢ 14744 918 G 656 CL £0G LL 06104 9-N
886 807 1 (44 9 ¢ LS 8¢S S 05Tl 0 08104 LN
£99 Gv0 L 0ce L 181 0Lg T hy ¢ G8C S 0 0 0,104 8-N
86l ¢ 86¢ ¢ L19C 608 ¢ ¢058 ¢ 15¢ ¢ ¢8LY 0 0 0 0910y 6-N
10z 00L0y 10\
00£0D 0620D 0820D 0£20D 09200 05200 0%7¢0D 0£20D 070D 010D 00200
+%0lL 6 8 L 9 S 14 ¢ C 1 0 Iyer
Jyelsdunppimug
(8e1yag Jainjosqe)

uasun|RISYINIUIPRYIS 3)SUIZadqe JydIU Ny (013N1q) HIMZIRYDS J3)sag

SunJaYDISIAASUIGIRYIIN HWeSIn

UIBUNIIYDISIIASUIGIIYIN Sne aydnudsuy v1/17° 1061 S
| Sueyuy



Tabellen

132

19p SunIIBULLIDA
13U Sunyumsny

19p 3UnIIBULLIDA
J2UId Sunyaimsny

19q awyeugews3uediaqn
19p unyimsny

13q awyeugews3uediaqn
19p Sunylimsny

pun uaijueien
uadnstiydue| nw Selyag

uawyeugews3uesIaqgn pun usnuelen uasnsiysue| UOA SUmIIMSNY |Z°10°7C'S

| Sueyuy

0 L6l 0 0 170 611 oLLoy 3unuapiojueeyideyisapulyy
[oRIwuadig adiyeyssunuydiue
0 0LLT- 0 0 G00 L¢1 | 0010y
YD 19p Sun|nyi3 aip un4
0 9198 0 0 045 0¢¢ 0600y <N
[o1Iwuadg adiyeyssunuydiue
0 0LLT- 0 0 G00 L¢1 | 0500y
¥DS Jap Bunyinyi3 a1p un4
0 0LLT- 0 0 G00 L¢1 1 0zooy [Shiwuagiasiseq
0 068 ¢ 0 0 69¢ 786 0100y UaBUN|[RISYINY AYISIUYIISSUNIBYISIIA
06000 0£00D 05000 0£00D 01000
|nu jne [Inu jne uasun|RIsyNY uswyeugew
Bunsseduy-Suiydiepy 3unsseduesiey|iiejop uszjessuiz URLISIUYIRSSUNIBYDISIIN -s3uediaq




133

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

0 0 0 0650y [911W U313 dpUIZURSID 3BNSUOS
D3/8S1/600 dMUIPYIRY 13p | Z3eSqeIaluN § Z1esqy 96 [MY
0 0 0 0L£0Y
geWwa8 3Y[0S S|e I9pue - Sun|yezYdeN INZ J9P3ASN| AP Ue UISUNISPIOYNY
N3/8¢1/600¢
0 0 09£0Y
BIUIYIIY ISP | ZIBSGRIAUN ¢ ZIBSQY 96 [3IHY FRwad Sunjyezyden Inz Jopa1SHjy S1p ue usduniapioyny
0 0 0 0550y N3/851/6007 AUIRYIIY J3P T 38SqY 96 [11Y YIBU 3YD[0S S|e UIJURIRD) pUn 3j31IGHPaIY 3Japuy
0 0 org0y N3/851/600 AMUIIYINY J3P T 73eSqY 96 [SY1HY JRwS uanuelen) pun ajaLqipaly
0 0 0 0£50Y UILIZIS3G NZ pun UUYIISZ NZ USHNYI|PUIGIIA 38I3urIyIRU UIBURISA Jne ‘Sunjydijydiap aydIpuIGIaASIydal auIg
0 0 0 0zg0y USUUOY USPIIM 13pI0§a3uld UaBuB[Ia/ e 31p ‘Ua11eSSNZI0A 31JapIoyasuls Jydiu pun 33Yezaduld IIN
USUUQY USPIIM }I3PI0Ja3UID UIBUR|IIA JNe JIGR ‘UdpInm
0 0 0Lgoy 113P10J33UID JYD1U pUN }Yeza3uId JYIIU JIP ‘UIWYIUIAIUM UBYIIUYR UISIIP pun JYSIIASUIZIN fne UuduIdIan
-S8UNJIaYISIa) 199 [I9IpURISIGRIIWUIBIBSISRY JapUSLIIdSIUS J13po 38RINISGIaPaNBHI H20iss3unpunin
0 0 00£0Y uuRY USPIIM 13pI0Ja3uld UISUR[IIA Jne Sep ‘ejdeypunin s331apIoja8uId IYIU pun S3}jyezadurd JYdIN
[9NIwuasiy spuazuesiy
0 0 0 G00 £S1 1 G00 Z¢1 1 0620y uasnzqy yoeu [PRwuadiasiseq Jp Selaqiuiesan
0 0 0 0 0 0£20y UIINJISUIIpaIY pun -zueul4 ue uadungijiziag Iy 8nzqy
adnzqy
U3|NJI3 11U [3331WUSBIF-||-1RH|IGRA|OS S| unynISuIg 31p Inj UILINIY 3Ip 3Ip
0 0zeod pun uaya3uId A8ePRNISYIIR|SSNY 1P Ul JYIIU P ‘|SRIWUIBZIT 3USAIMIBSNR SSN|YISGRSIIYRS W]
UBJINJI3 JYDIU [IUBZIT-]1-1Y|IGRA|OS S[e SunnisuIq AIp Jnj USLIAIY 1P 3Ip
pun uayaduId a8ePnIsyYIB8sny A1p Ul JYIIU 31 ‘[A)NWuZIT FuSAIMaZsne ssn|yISqesayef wy
uapInm 131wyauasd
0 0 0 0 0 0810y , )
[911WUSB19SISeg S|e SPIOYIGSIYDISINY ISP UOA 1P ‘3[121pUr)Saq|aiIluadIg aynjas8ne Jydiu uaqo ‘3311suos
0 0 0910y 3dn1dsueIaN3)S-0113N USIUSIR| JSP SLISAN SIP SYOH Ul 3ei1ag
0 0 0 0 ovL0y USNIYYI|puIqIaA 3813uRIyIeN
$¥6 G/8 o6 GL8 0g10y ageppnusydIR|3sny
0 0 0 0 oLLoy 018BSUOISSILUF SIPUS|[RJIUS USIPYESSNZIOA JnY
0 0 0 0 0600y ua1yes3nzIop
0 0 0£00Y spuojssnydsiaqgn
0 0 0 0 05004 119%311195U3330) JNE USUIRISASSUNIIYIISISA UOA USJUONISPaN3H| 38I18urIyIeN
USWIYIUIIUN USLPIUYR USS3IP pun 11y31135ua8an) jne uaulaian
0 0 0 0+00Y .
-S8UnJaYISIa) 199 [I91pUBISaqRIIWUABIRSISRY JapUaLIaIdsIus Japo a8RIIaqIapalBHY H20iss8unpunin
0 9zl §lIT 9zl §lIT 0£00y 018eSUOISSIWT SIPUB||RAUS [RYIdRYPUNID) JNY
0 9¢6 G 9¢6 G 0L00y (3pRauy Jauasdia 3nzqy suyo) [endeypunin
§£/102 (N3) Bunupiosap ULIRIZ3|3Q J3P 89 SIAIHY
UOA 3UUIS Wi UdYdURIGZURUL{ UIIBPUR Ue udundI|I3}9g UoA 3nzqy J0A [dwuIIasIseq
05000 017000 0£00D 02000 01000
uapungasd uspungad piu
¢ 131 4] ERCI] EaRCil Jwesan

[orwuadiy 1/10'10°¢T’S

| Sueyuy




Tabellen

134

790 ¥0¢ 0620y (d41d3) SuuIMaD U1R1IEMID USLIBINY[BYUIS UBILIRIJ USSIJUNY 19q SaP Senaqiuesan
L9T TSl 08L0Y BUNIBYIISIDASUIGIIYIIN — (d41dT) UUIMSD) J219}BAID JLIBINY[BYUID UBIWRI] UISIuUNY 199
G6L 161 0LL0Y BUNIBISIANSUIGDT - (d41dT) UUIMID) 12)31IRMID J31IDINY[BYUID UILLRI USIJUNY 139
AUUIMID 3)3}Iem.]
¢6 6.8 0920y adeppnisydIz|Ssny
0 0¥L0Y USPURQIIAISPUOS PUN SOI|041104-UaWISNIpY-3UIYDIR|y Ul 3]191pueISaq|aiiwuadiy auspungas uny sunsseduy
790 19¢ 0£20Y 3|19IpuURISAqRNILLIUSSIASISRY 811SUOS
85048 07,0y 9)[231u3 pun US3UNYINYISSNY ‘USPUSPIAICQ 3JBQUSSISYIOA
0 0120y (u3)jeya8 PyRJIpUI pUN PRIIP) 3|1dIUY U1
¢v0TTT L 00L0Y USJIRYUDI|PUIGIIA 31p J9qN 31I8MSUSSQUIIBA 3P SSNYISIA]N
adeppnisydId|dsny
09000
0% 1556 090y O Inz upEpIwuaSig uadiypjsSunuydalue UOA SIU}RYIIA
0 0'v¥S 0290y DS ANz upPRiwuagdiy uasdiyejsdunuydalue UoA SIUYRYIIA
170 611 0090y W
046 0¢¢ 0850y s
0 0 500 £61 1 500 L8111 05504 [hiwua313 uasiyejsdunuydalue Y| Jop Bun|njig a1p iy Jap Senjaqiwesan
0 0 0 G00 L 1 G00 6L 1 0750y [91wuadi3 uadiyeys8unuydalue ¥YdHs Jap unjnyi3 aip Inj Jap Seaqiuesan
0 0 G00 £S1 1 G00 /81 1 0150y [91WUIB17 UpUIYR)S 3undnyIaA Nz YN Jap Sun||nyi3 aip Iny Jap 3enaqiuesan
0 0 0 500 81 1 500 81 | 0050y [oRIWUaB13 UapuaYals 3undnyap Iz YOS Jap Sun|ny3 aip Iny Jap Senaqiuiesan
19nIwuasiz adiyesdunuydalue pun apuaysls 3undnyiap Inz
0 0 0 0070y Jwesas [9wuadi3 apuazueiy
05000 017000 0£00D 02000 01000
uapungad uspungad piu
[SEIE 1L - L1 BEREI Jwesan

[PRIwuady 7/10°10°5T'S

| Sueyuy




135

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
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136 Tabellen

Anhang |
$.28.01.01/1 Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandeteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

0010

MCR,,-Ergebnis RO010 112 568

Bester Schétzwert Gebuchte Prdmien

(nach Abzug von (nach Abzug von

Riickversicherung/ Riickversicherung)

7weckgesellschaft) in den letzten

und versicherungs- zwolf Monaten

technische
Riickstellungen als
Ganzes berechnet
0020 C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 0 0
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 50 325 75583
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050 351969 165 065
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060 22714 149 409
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung R0070 1615 1257
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080 75027 199 768
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090 43 357 58 557
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung R0O100 0 0
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110 33082 44776
Beistand und proportionale Riickversicherung RO120 0 0
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung R0130 0 0
Nichtproportionale Krankenriickversicherung RO140 0 0
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150 0 0
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160 0 0
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 0 0




Bestandeteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft

Anhang |

§.28.01.01/2 Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

C0040
MCR -Ergebnis R0200 6474
Bester Schétzwert Gesamtes
(nach Abzug von Risikokapital (nach
Riickversicherung/ Abzug von
7weckgesellschaft) Riickversicherung/
und versicherungs- Zweckgesellschaft)
technische
Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - garantierte Leistungen R0210 156 603
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 0
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 0
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(rtick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 32348
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 0
Berechnung der Gesamt-MCR
0070
Lineare MCR R0300 119 041
SCR R0310 330570
MCR-Obergrenze R0320 148 757
MCR-Untergrenze R0330 82 643
Kombinierte MCR R0340 119 041
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3700
C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 119 041
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