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Zusammenfassung

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft (AEL), LEl: 5299003F8XGRHET9H154, berlicksich-
tigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungenseiner Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren. Bei der vorliegenden Erkldrung handelt es sich um die konsolidierte Erkldrung zu den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von der AEL verwalteten Kapitalanlagen.

Das Konzept der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impact, PAI) wird in den Technischen Regulierungsstandards
Uberdie nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (SFDR RTS) beschrieben. Die PAl umfassen die

) B o . ) ) o ) ) bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen aufdie Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht sich dungen auf Nachhaltigkeitsfaktorenin den Bereichen Umwelt, Soziales

auf den Bezugszeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023. und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfungvon

Korruption und Bestechung.
Umfang der Berichterstattung

Die folgende Offenlegung gemdfB Art. 4 der EU-Offenlegungsverordnung (SFDR) bezieht sich auf die ge-

samte Kapitalanlage der AEL. Als gesamte Kapitalanlage werden in dieser Erklarung alle Versicherungsanlagevermaogen definiert, mit Ausnahme von Vermogenswerten, bei denen die
Anlageentscheidung vomKunden getroffenwird. Die AEL ist fUr die Auswahl und das Angebot an Fonds in fondsgebundenen Versicherungsprodukten verantwortlich, jedoch trifft der
Kunde die Anlageentscheidung fur ein bestimmtes Produkt und wahlt daher explizit oder implizit die Fonds aus, in die investiert wird.

Soweit im nachfolgenden Text die Begrifflichkeit “gesamte Kapitalanlage” Verwendung findet, sind damit alle Kapitalanlagen der AEL mit Ausnahme der Investitionen gemeint, bei denen
die Anlageentscheidung im Rahmen von fondsgebundenen Produkten vom Kunden getroffen wird.

Die AEL berUcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen in Bezug auf die gesamte Kapitalanlagel und verfligt Gber ein robustes Rahmenwerk, um
diese Auswirkungen zu identifizieren und zu bewerten. Zentrale innerbetriebliche Grundsatzdokumente definieren und regeln diesen Investitionsansatz, der auf vier grundlegende Uber-
zeugungen beruht: 1.) Ubereinstimmung mit den Verbindlichkeiten: Wir investieren langfristig und richten uns dabei nach dem Profil unserer Verbindlichkeiten. 2.) Chancen nutzen: Wir
stellen Kapital fir nachhaltige Geschdaftsmodelle zur Verfligung, weil wir daran glauben, dass diese langfristig besseren Renditen erzielen. 3.) Materielle Risiken managen: Wir verpflich-
ten uns, wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken flr unser Portfolio zumanagen. 4.) Auswirkungen steuern: Als langfristiger Investor gehort es zu unserem Entscheidungsprozess, die Auswir-
kungen unserer Investitionenauf die Umwelt und die Gesellschaft zu bewerten und zu managen. Unser Geschdft kannnur erfolgreich sein, wenn wir die planetaren Grenzen respektieren
und dazu beitragen, dass die Menschen auch in Zukunft in einer lebenswerten Umwelt und Gesellschaft leben. Dabei werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren wie Treibhausgasemissionen (THG), Biodiversitatsverlust, Wasseremissionen, Behandlung von gefdhrlichen Abfdllen und toxischen Emissionen, Menschenrechtsverletzun-
gen, Gesundheit und Sicherheit, negative Auswirkungen auf das Gemeinwesen, Bestechung und Korruptiondurch verschiedene Methoden wie Ausschlisse2, detaillierte Investitionsrichtli-
nien, kurz- und langfristige Reduktionsziele und Engagement berlcksichtigt. Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu identifizieren und zu bewerten, berlcksichtigen wir auch fur
Anlageklassen auBerhalb der PAI Berichterstattung PAl Indikatorenin Abhdngigkeit vonihrer Wesentlichkeit fir die jeweilige Investition. Die Allianz strebt die bestmdgliche Umsetzung
bewdhrter Praktiken in allen Anlageklassen an und orientiert sich dabei an den Empfehlungen fihrender Organisationen fir nachhaltige Investitionen wie den Principles for Responsible
Investment (PRI) und der Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC). Gleichzeitig verdndert sich die Welt schnell, und unser Ziel ist es, durch unsere Beitradge zu Partnerschaf-
ten die Entwicklung aktiv mitzugestalten. Darliber hinaus hat sich die Allianz Gruppe zu mehreren strategischen Initiativen (wie der von den Vereinten Nationen einberufenen Net-Zero
Asset Owner Alliance) verpflichtet, die unseren Ansatz zur Abschwdchung potenzieller nachteiliger Auswirkungen stdrken.

! Dies gilt nicht fir Investmententscheidungen, beidenen der Kunde die Anlageentscheidung  trifft.

2 Ausschlisse gelten nicht fir indexgebundene Instrumente, indexgebundene strukturierte Produkte und Seed Money. AuBerdem wenden wir die Ausschliisse fir Publikumsfonds bestmdglich an.



Summary

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft (AEL), LEl: 5299003F8XGRHET9H154, considers the principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability fac-
tors. This statement is the consolidated statement on the principal adverse impacts on sustainability factors of investments managed by AEL[ZD(EV1] [SS(IKm2].

This statement on the principal adverse impacts on sustainability factors relates to the reference period from January 1 to December 31, 2023.

Scope of the reporting

The following disclosure pursuantto Art. 4 of the EU Disclosure Regulation (SFDR) relates to the entire investment of AEL. Total investments are defined in this statement as all insurance
investment assets, with the exception of assets where the investment decisionis made by the customer. AEL is responsible for the selection and offering of funds in unit-linked insurance
products, but the customer makes the investment decision for a specific product and therefore explicitly or implicitly selects the funds in which to invest.

Where the term "totalinvestment" is used in the following text, this refers to all investments of AEL withthe exception of investments where the investment decisionis made by the customer
as part of unit-linked products.

AEL considers the key adverse impacts of its investment decisionsin relation to the overall investment[1] and has a robust framework in place to identify and assess these impacts. Key
internal policy documents define and govern this investment approach, which is based on four fundamental beliefs: 1) Consistency with liabilities: We invest for the long term, aligning
ourselves with the profile of our liabilities. 2) Seize opportunities: We allocate capital to sustainable business models because we believe they generate better long-term returns. 3) Man-
age materialrisks: We are committed to managing material sustainability risks for our portfolio. 4) Managing impacts: As a long-term investor, part of our decision-making process is to
assess and manage the impact of our investments on the environment and society. Our businesscan only be successful if we respect planetary boundaries and help to ensure that people
continueto livein an environmentand society worthliving in. The most significant adverse impacts on sustainability factors such as greenhouse gas (GHG) emissions, biodiversity loss,
water emissions, treatment of hazardous waste and toxicemissions, humanrights violations, health andsafety, negative impacts on communities, bribery and corruption are considered
through various methods such as exclusions[2], detailed investment guidelines, short andlong-term reduction targets and engagement. In order to identify and assess the most material
adverse impacts, we also consider PAl indicators for asset classes outside of PAl reporting depending on their materiality for the respective investment. Allianz strives to implement best
practice across all asset classes, following the recommendations of leading sustainable investment organizations such as the Principles for Responsible Investment (PRI) and the Institu-
tional Investors Group on Climate Change (IIGCC). At the same time, the world is changing rapidly and our aim is to actively shape development through our contributions to partnerships.
In addition, the Allianz Group has committed to several strategicinitiatives (such as the Net-Zero Asset Owner Alliance convened by the United Nations) that strengthen our approach to
mitigating potential adverse impacts.

[1] This does not apply to investment decisions where the client makes the investment decision.
[2] Exclusions do not apply to index-linked instruments, index-linked structured products and seed money. We also apply the exclusions for mutual funds to the best of our ability




Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Allgemeine Erkldarungen

Die PAI-MessgroBen sind der Durchschnitt der Auswirkungen zum 31. Mdrz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember 2023. Fir die Berechnung verwenden wir die neuesten verfligbaren
PAI-Daten zum jeweiligen Quartalsende. Dadurch reflektieren wir den Datenstand zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung.

Trotz der engen Zusammenarbeit mit unseren Datenanbietern gibt es bei den meisten quantitativen Datenpunkten immer nocheine Zeitverzégerung von mindestens einem Jahr. Die Berlick-
sichtigung von PAl ist ein kontinuierlicher Prozess, der (iber das gesamte Jahr hinweg Anwendung findet, sowohl bei der Uberpriifung bestehender Investitionen wie auch der Due-Diligence-
Prifung flr neue Investitionen. Aufgrund des statischen Charakters der PAI-Daten fUr nicht borsenotierte Anlagen werden fiir die PAI-Berichterstattungin den meisten Fdllen jahrliche Daten-
aktualisierungen vorgenommen undfortgeschrieben bis zur ndchsten Datenaktualisierung. Wir stehen in kontinuierlichem Austausch mit unseren internen und externen Vermogensverwal-
tern sowie Datenlieferanten, um Datenllicken zu schlieBen und unser Verstdndnis fiir potenzielle nachteilige Auswirkungen zu erweitern.

Speziell fur PAl-Indikatoren zu Investitionen in Unternehmen gilt:

Die Prozentsdtze bzw. die Investitionen pro Millionen Euro werden unter Bezugnahme auf die gesamte Kapitalanlage in Marktwerten berechnet. Der Nenner umfasst auch die
liquiden Mittel sowie Derivate®. Die Berechnung folgt der gleichen Logikwie unseren produktbezogenen Angaben zu nachhaltigen Investitionen nach SFDR und dkologisch nachhal-
tigen Investitionen nach der EU-Taxonomieverordnung, die ebenfalls als Anteil des gesamten Kapitalanlage (in Marktwerten) berechnet und kommuniziert werden. Der Berech-
nungsansatz erméglicht den Kunden einen besseren Vergleich der PAl Indikatoren in Ubereinstimmung mit dem Grundprinzip(7) der Technischen Regulierungsstandards der SFDR
(RTS).

Um die Dekarbonisierung unseres Portfolios zu messen und zu steuern sowie flir unsere Nachhaltigkeitsberichterstattung berechnen wir die Emissionen, die einer Investition in unse-
rem Portfolio zugerechnet werden, indem wir den Anteil an den gesamten Treibhausgas-/Wasser-/Abfall-Emissionen des jeweiligen Unternehmens im Verhdltnis zu der Menge des
Unternehmens berechnen, die wir "besitzen". Dies wird durch das Verhdltnis zwischen unserer Investitionin das Unternehmen (Aktien oder Anleihen) und dem Gesamtwert des Un-
ternehmens einschlieBlich Cash* (EVIC), multipliziert mit den Gesamtemissionen des Unternehmens, bestimmt. Wahrenddie technischen Regulierungsstandardsdie Verwendung des
Unternehmenswerts® (EVIC) zum Jahresende vorschlagen, halten wir es flr sinnvoll flr die Berechnung von PAI MessgréBen, die auf dem Investor-Allokations-Ansatz basieren, den
EVIC vierteljahrlich mit den Aktienkursen zum Quartalsende neu zu berechnen. Dadurch vermeiden wir eine technische Verzerrung durch unterschiedliche Berechnungszeitpunkte
zwischen dem Nenner (EVIC) mit dem Zdhler (Wert der Investitionen). Da der EVIC auf dem Buchwert der Gesamtverschuldung basiert, verwenden wir fiir die PAl-MessgroBen mit
Investor-Allokations-Ansatz ebenfalls den Buchwert unserer festverzinslichen Anlagen. Die verschiedenen EVIC-Komponenten beziehen wir von Refinitiv. Wenn die Daten nicht von
Refinitiv verfligbar sind, werden stattdessen EVIC-Daten von MSCl verwendet. Falls keine EVIC Daten ausbeiden Quellen verfligbar sind, nutzen wir als besten Schatzwert von MSCI

die Marktkapitalisierung des Unternehmens.

?In Ubereinstimmung mit der ESA Q&A (17.11.2022) 1.2.

* Der Unternehmenswert ist die Summe der "Marktkapitalisierung der Stammaktien, der Marktkapitalisierung der Vorzugsaktien und des Buchwerts der Gesamtverschuldung und der nicht beherrschenden Anteile, ohne
Abzug der liquiden Mittel." SFDR RTS S.38

® Unternehmenswert” ist die Summe der Marktkapitalisierung der Stammaktien, der Marktkapitalisierung der Vorzugsaktienund des Buchwerts der Gesamtverschuldung und des Anteils ohne beherrschenden Einfluss am

Ende des Geschdftsjahres, ohne Abzug der Barmittel oder der Barmitteln gleichgestellten Mittel.” SFDR RTS Anhang | 4.



Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindika-
tor flr nachteilige Aus-

MessgréRe

Auswirkungen
2023

Auswirkungen
2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fir
den ndchsten Bezugszeitraum

Scope-2-Treib-
haus-gasemissi-
onen

11,24 tausend
metrische
Tonnen CO2e

10,05 tausend
metrische
Tonnen CO2e

1. THG-

Emissionen Scope-3-Treib- 398,10 tausend 369,48 tausend
haus-gasemissi- metrische metrische
onen Tonnen CO2e Tonnen CO2e
THG-Emissionen | 485,57 tausend 457,05 tausend
insgesamt metrische metrische

Tonnen CO2e Tonnen CO2e

2. CO2- CO2-FuBab- 130,91 112,70

FuBab- druck metrische Tonnen | metrische Tonnen

druck CO2e pro inves- CO2e pro inves-

tierter Millionen tierter Millionen
Euro Euro

3. THG- THG-Emissions- 323,93 848,43

Emissions- | intensitat der metrische Tonnen | metrische Tonnen

intensitat Unternehmen, CO2e pro Millio- CO2e pro Millio-

der Unter- | in dieinvestiert | nen Euro Umsatz | nen Euro Umsatz
nehmen, in | wird

die inves-

tiert wird

mit unserem Anteil an dem jeweiligen Un-
ternehmen. Dieser entspricht dem Verhalt-
nis zwischen unserer Investition in das Un-
ternehmen (Aktien und/oder Anleihen)
und dem gesamten Unternehmenswert.
Die Gesamtemissionen sind die Summeal-
ler anteiliger Emissionen in unserem Port-
folio, ausgedriickt in Kohlendioxid-Aquiva-
lenten (CO2e). Fir den CO2-FuBabdrudk
pro investierter Million EUR werden unsere
anteiligen Treibhausgasemissionen (THG
Emissionen) durch die gesamte Kapitalan-
lage in Marktwerten dividiert.

In der Regel liegt zwischen den Finanzda-
ten und den Emissionsdatenin der Berech-
nung mindestens ein Jahr Zeitverschie-
bung. Scope 1und Scope 2 Emissionen ba-
sieren auf einer Datenanreicherung, in der
mehrere Datenquellen von berichteten
und geschatzten Daten kombiniert wer-
den. Zusatzlich zu den geschdtzten Daten,

wirkungen

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
Treib- Scope-1-Treib- 76,23 tausend 77,52 tausend Fir die Berechnung der Emissionen einer | Die Allianz Gruppe verpflichtet sich, ihr eigenes An-
hausgas- haus-gasemissi- metrische metrische Investition in unserem Portfolio multiplizie- | lageportfolio bis 2050 auf Netto-Null Treibhaus-
emissio- onen Tonnen CO2e Tonnen CO2e ren wir die Treibhausgasemissionen (THG | gase (THG) zu reduzieren. Als Grindungsmitglied
nen Emissionen) des jeweiligen Unternehmens | der von den Vereinten Nationen einberufenen Net-

Zero Asset Owner Alliance (NZAOA) setzt sich die
Allianz fir eine ambitionierte Dekarbonisierungs-

strategie ein. Das gesamte Anlagemanagement
der Allianz ist fir die Umsetzungvon Klimathemen
in den bestehenden Prozessen und damitim eige-
nen Anlageportfolio verantwortlich. Die Allianz
folgt den Empfehlungen der NZAOA und wendez
einen vierteiligen Ansatz zur Zielsetzung an, um
alle relevanten Aspekte abzudecken. Dies schlief3t
kurz- und mittelfristige Emissionsreduktionsziele
ein:

1. Quantitative Teilportfolio-Zwischenziele:

Die Allianz setzt quantitative 5-Jahresziele fiir die
Reduktion von CO2e Emissionen fiir unterschiedl-
che Anlageklassen, flir die Daten vorhanden sind
und die von den NZAOA Methoden festgelegt wur-
den. Als ersten Meilenstein auf dem Weg zu unse-
rem Netto-Null-Ziel streben wir bis 2025 eine Re-
duzierung der Scope 1+2 CO2e-Emissionen bei Ak-
tien und Unternehmensanleihen um 25 % im Ver-
gleich zu 2019 an.



https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

die wir von Datenanbietern beziehen, ver-
wenden wir sektorale Durchschnittswerte
auf der Grundlage der NACE-Sektoren.
Weitere Einzelheiten (iber die Methodik
und den Anreicherungsprozess finden Sie
hier. Die Daten zu Scope 3 Emissionen sind
von dieser Datenanreicherung ausgenom-
men, da wir lediglich berichtete Daten be-
rlcksichtigen aufgrund unzureichender
Vergleichbarkeit von Schatzwerten, Da-
tenqualitdt und Methodik zur Scope-3
Emissionsmodellierung.

Grine Anleihen sind ein Sonderfall bei der
Berechnung des CO2e-FuBabdrucksin un-
serem Portfolio. Bei grinen Anleihen wird
das vom Emittenten aufgenommene Geld
ausschlieBlich zur Finanzierung von Pro-
jekten verwendet, die sich positiv auf die
Umwelt auswirken, wie z. B. die Finanzie-
rung erneuerbarer Energien oder energie-
effizienter Gebdude. Um Anreize flr diese
Art Investition zu schaffen, wenden wir bei
der Berechnung der eigenen Emissionen
fir grine Anleihen einen prozentualen
Faktor an (derzeit 10 %). Dies ist im Allge-
meinen ein konservativer Ansatz und wird
so lange angewandt, bis die tatsdchlich fi-
nanzierten Emissionen griner Anleihen
von unseren Datenlieferanten oder Vermo-
gensverwaltern verflgbar sind. Griine An-
leihen werden durch eine entsprechende
Kennzeichnung von Datenanbietern iden-
tifiziert.

AIM organisiert regelmdaBige Deep-Dive-Meetings, in
denen die Dekarbonisierungsleistung unserer Asset
Manager anhand der festgelegten Zwischenziele
Uberwacht und diskutiert werden. Da die THG-Re-
duktionsziele fiir 2025 auf Gruppenebene bereits er-
reicht sind, wurde die gesamte Bandbreite der Zwi-
schenziele im Jahr 2023 aktualisiert und neue Zwi-
schenziele fir 2030 definiert. Infolgedessen wurden
die quantitativen THG Reduktions-Zwischenziele in
Bezug auf Umfang und Ambitionsniveau auf Grup-
penebene erweitert:

1. Absolutes THG-Emissionsreduktionsziel fir bor-
senotierte Unternehmen (Unternehmensanlei-
hen und Aktien) um 50 % im Vergleich zu 2019
(Auswirkungen: Scope-1- und Scope-2-Treib-
hausgasemissionen)

2. Zielvorgabeflrdie Verringerung der Emissions-
intensitat fir alle borsenotierten und nicht borse-
notierten Unternehmen (z. B. Private Equity) um
50 % gegenlber der Emissionsintensitatim Jahr
2019

FUr nicht borsenotierte Unternehmen ist die Erhe-
bung von Emissionsdaten noch nicht abgeschlossen,
sodass wir nicht im Voraus wissen, wie viele unserer
Portfoliounternehmen und indirekten Investitionen
Uber Fonds in den kommenden Jahren bis 2030 Da-
ten liefern werden kénnen. Da die Datenerfassung
mit Unsicherheit behaftet ist, konnen wir kein ge-
naues absolutes Ziel flir die Reduzierung der Treib-
hausgasemissionen unseres gesamten Unterneh-
mensportfolios festlegen. Eine Intensitdtskennzahl
dagegen ist nicht von der Datenerfassung abhdngig,
da die absoluten THG-Emissionendurch die jeweilige
Summe der Kapitalanlage geteilt werden.



https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Explanatory_Notes_2022-web.pdf

Die Daten und die Methodikunserer CO2e-
Bilanz nach Scope 1+2 Emissionen unter-
liegen der Rechnungslegung mit angemes-
sener Sicherheit (,reasonable assurance”).

Durchschnittliche Datenabdeckung in Pro-
zent vom Marktwert unserer Investitionen
in Unternehmen:

Scope 1 THG-Emissionen: 62,74 % (2022: 49
%)

Scope 2 THG-Emissionen: 46,12 % (2022:
34,01 %)

Scope 3 THG-Emissionen: 44,76 % (2022:
35,80 %)

(Scope 3 Emissionen erfassen einen breiten
Umfang an Emissionskategorien, von de-
nen Unternehmen oftmals nur einzelne of-
fenlegen. Dadurch kommtes zu einer Ver-
zerrung der Daten und die Datenabde-
ckung erscheint hoher und die Vergleich-
barkeit wird erschwert)

THG-Emissionen insgesamt: 62,85 % (2022:
49 %)

CO2-FuBabdruck: 92,85 % (2022: 48,7 %)
THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen,
in dieinvestiert wird: 34,54 % (2022: 32,9 %)

Aus dem Grund werden bis 2030 sowohl ein gesam-
tes Reduktionsziel als auch ein intensitatsbasiertes
Ziel verfolgt. Darlber hinaus hat sich die Allianz ver-
pflichtet, gemeinsam mit ihren Vermogensverwal-
tern fur Direktinvestitionen in nicht borsenoctierte
Emittenten mit einer Kohlenstoffintensitt von Gber
100tCO2e pro Mio. € (sogenannte ,High Emitters”)
gesonderte Vorgehen zu entwickeln, bei denen wis-
senschaftsbasierte Transformationsziele im Fokus
stehen.

Unser Ziel ist es, die Transformation von Unterneh-
men im Zement- und Stahlsektor zu finanzieren, die
auf eine 1,5-Grad-Welt ausgerichtet sind und klar de-
finierte Dekarbonisierungsstrategien haben. Die Ze-
ment- und Stahlsektoren gehorenzu den unverzicht-
baren Sektoren flr die Transformation der gesamten
Wirtschaft. Fihrende Unternehmen kommen auf die
neue ,Allianz Stahl und Zement-Klimaliste” (Klima-
liste). FUr neue Investitionen in diese Unternehmen
gibt es ein gesondertes THG-Emissionsbudget, um In-
vestitionen zu ermdglichen. Zu den Auswahlkriterien
fur die Klimaliste gehdoren a) verschiedene Schwel-
lenwerte, die auf der Bewertung der TPl Carbon Per-
formance und der Managementqualitdtberuhen, b)
Besseres Rating als unser MSCI ESG-Scoring-Schwel-
lenwert, ¢) Bestehen des DNSH und der Good Gover-
nance Practice Screenings. Die Anzahlder Unterneh-
men pro Sektor ist auf zehn begrenzt, um nur echte
Branchenflhrer zu berlicksichtigen. Weitere Infor-
mationen finden Sie unter Allianz Intermediate Cli-

mate Target Setting 2030.



https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Explaining-Allianz-Intermediate-Climate-Target-Setting-2030-for-Proprietary-Investments.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Explaining-Allianz-Intermediate-Climate-Target-Setting-2030-for-Proprietary-Investments.pdf

Wir setzen uns momentan keine quantitativen Re-
duktionsziele fiir Scope-3-Emissionen, da es Prob-
leme mit der Vergleichbarkeit, Abdeckung, Transpa-
renz und Zuverldssigkeit der Daten gibt. Wir be-
obachten die Offenlegung von Scope-3 Emissionen
Uber Sektoren hinweg genau und bemihen uns im
Rahmen einer Scope 3 NZAOA-Arbeitsgruppe einen
systematischeren Ansatz flr die Berlcksichtigung
von Scope 3 zu entwickeln.

2. Sektorale Zwischenziele:

Die Allianz hat auf Konzernebene sektorale Zwi-
schenziele fir ausgewdhlte emissionsintensive Sek-
toren im eigenen Anlageportfolio festgelegt, die drei
Arten von MaBnahmen zur Unterstitzung unseres
Gesamtziels flr die Reduzierung von Treibhaus-
gasemissionen auslosen werden: sektorale Verpflich-
tungen, Ausschlisse und der Wechsel von Nachzug-
lern zu fUhrenden Unternehmen beim Klimaschutz
innerhalb der jeweiligen Sektoren. Der Umfang der
sektorspezifischen MaBnahmenwurde erweitert und
umfasst nun auch den Stahl- und Automobilsektor im
Jahr 2023.

Durch die Festlegung von Sektorzielen kénnen wir
die Verbindung zwischen den Emissionsreduktionen
des Gesamtportfolios und den sektoralen Effizienz-
steigerungen verbessern. Die meisten Unternehmen
haben sich noch keine Scope-3 Reduktionsziele ge-
setzt, was die Uberpriifung von Fortschritten derzeit
erschwert. Mit Hilfe von Sektorzielen beziehen wir
die Scope-3-Emissionen von Unternehmen, in die wir
investieren, in unsere DekarbonisierungsmafBnah-
men ein. Um das potenzielle Problem der Inkonsis-
tenz oder Nichtverflgbarkeit von produktionsspezifi-
schen und/oder Emissionsdaten zu losen, die fur die




Berechnung von produktivitdtsbasierten Kohlen-
stoffintensitatsmetrikenerforderlich sind, hatdie All-
anz den Anwendungsbereich fiir die sektoralen Zwi-
schenziele wie folgt festgelegt: Die Zielvorgaben be-
ziehen sich auf Unternehmen, die im Datensatz der
Transition Pathway Initiative (TPI) enthalten sind,
oder auf Unternehmen, die unter die Klassifizierung
in der Allianz Erklarung zu Ol- und Gasgeschdftsmo-
dellen mit der gréBten Kohlenwasserstoffproduktion

((iber 60 Millionen Barrel Oldquivalentproduktion im
Jahr 2020) oder der Allianz Erkldrung zu kohlebasier
ten Geschdaftsmodellen fallen (Allianz O&G 100
Liste). Bei der Festlegung des Anwendungsbereiches

wurde sichergestellt, dass die einzelnen Sektoren
weitgehend abgedeckt sind. Alle folgenden quanti-
tativen Zielangaben beziehen sich auf den Durch-
schnitt der abgedeckten Unternehmen in den jeweili-
gen Sektoren, der im Dezember 2030 auf aggregier-
ter Allianz Gruppenebene erreicht werden soll.

1. Ol und Gas (Abdeckung der Allianz O&G 100

Liste, siehe oben):

o Scopel, 2und 3 (Kat. 11) 43,07 gCO2e/M)
in Ubereinstimmung mit dem IEA-Szenario
Netto-Null-Emissionen bis 2050°

o Netto-Null-Ziele fir alle 3 Emissionsberei-
che (Zieljohr 2025)

2. Versorgungsunternehmen:

o Scope 1 0,17 tCO2e/MWh in Ubereinstim-
mung mit dem IEA-Szenario Netto-Null-
Emissionen bis 2050 (Deckung TPI, siehe
oben)

o Kohleausstieg (gemdB der Allianz-Leitlinie
fir kohlebasierte Geschaftsmodelle)

® Netto-Null-Emissionen bis 2050-Szenario der Internationalen Energieagentur (IEA): Globales Energie- und Klimamodell - Analyse - [EA



https://www.transitionpathwayinitiative.org/sectors
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
https://www.allianz.com/en/sustainability/climate-change/energy-guidelines.html
https://www.allianz.com/en/sustainability/climate-change/energy-guidelines.html
https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/net-zero-emissions-by-2050-scenario-nze

3. Stahl (Deckung TPI, siehe oben):

* Scopel und 2 1,18 tCO2e/t Stahl in Uber-
einstimmung mit dem IEA-Szenario Netto-
Null-Emissionen bis 2050

4, Kraftfahrzeuge (Deckung TPI, siehe oben):

= Scope3 (Kat. 11) 41,68 gCO2e/km entspre-
chend dem IEA-Szenario Netto-Null-Emissi-
onen bis 2050

3. Engagement-Aktivitdten:

Wir betrachten Engagement als einen der wichtigs-
ten Mechanismen, mit denen Asset Owner zum Uber-
gang zu einer Netto-Null Wirtschaft beitragen kon-
nen. Unsere Engagement-Zwischenziele werden in
Verbindung mit unseren Teilportfolio-und Sektorzie-
len festgelegt. Im Jahr 2023 hat die Allianz ihre 2025
Zielsetzung bereits erreicht (Engagement der 30
gréBten (nicht am 1,5°C-Pfad ausgerichteten) Emit-
tenten im eigenen Anlageportfolio, Steigerung der
Engagement-Aktivitdten um 100 % und Teilnahme
an allen NZAOA-Sektorenund Asset Manager-Engo-
gements).

Daher wurden die folgenden Zwischenziele fiir 2030
(vs. September 2023) flr unser eigenes Anlageport-
folio festgelegt:

1. Engagement der Vermdgensverwalter: Syste-
matische Bewertung aller externen Vermogens-
verwalter in Bezug auf Nachhaltigkeit und Er-
wartungskatalog in Bezug auf Klimathemen mit
obligatorischem Engagement wenn Vermo-
gensverwalter unter den jeweiligen Erwartun-
gen liegen. Die Allianz Uberprift bereits regel-
maBig die Best-Practice-Richtlinien der Aktien
Asset Manager (z.B. die NZAOA-Richtlinien zu
Best-Practice flir Proxy Voting und Klima-Lob-
bying) und wirkt auf die Asset Manager ein.




2. Multilaterale Engagements: Teilnahme an 30
multilateralen Engagements (mindestens die
Halfte davon mit Fokus auf Klimathemen). Um
dieses Ziel zu erreichen, wird die Allianz kontinu-
ierlich bestehende oder neue multilaterale En-
gagement-Initiativen Uberprifen.

3. Bilaterales Engagement von Unternehmen: En-
gagement von 15 Unternehmen bezlglich der
Erreichung von Netto-Null-Emissionen. Der
Schwerpunkt liegt hierbei auf den groBten THG-
Emittenten in den Allianz-eignen Anlageportfo-
lien, die noch nicht von multilateralen Initiativen
(z.B. CA100+) und von Engagement-Program-
men zu Klimathemen der internen Asset Mana-
gern abgedeckt sind.

4, Die Finanzierung der Transformation:

Wir suchen gezielt Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die zur Einddmmung des Klimawandels und
zu klimafreundlichen Lésungen beitragen, z.B.in der
Forstwirtschaft, in der Wasserstoffwirtschaft, in spe-
ziellen Transition-Finance-Fonds und im Bereich
Blended-Finance beispielsweise als Ko-Investor an
der Seite von Entwicklungsbanken in Infrastruktur
projekten flir Erneuerbare Energien in Schwellenldn-
dern. Mit dem neuen Zwischenziel fir Klimalosungen
im Jahr 2023 legt die Allianz die Messlatte hoher und
konzentriert sich auf eine Untergruppe nachhaltiger
Investitionen, die zur Dekarbonisierung wichtiger
Wirtschaftssektoren beitragen und den Ausbau der
Infrastruktur fUr erneuerbare Energien unterstitzen.
Die Allianz strebt an, die Investitionen in Climate So-
lutions bis 2030 um mindestens 20 Milliarden Euro
gegenlber dem aktuellen Stand (37,1 Milliarden
Euro zum 31.12.2023) zu erh6hen, vorbehaltlich be-
schrankender Umstdnde, beispielsweise aus dem
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Marktumfeld. Investitionen in Klimalosungen wer-
den klassifiziert als: a) nachhaltige Aktivitdten, die
mit der EU-Taxonomie fir Klimaschutz und -anpaos-
sung Ubereinstimmen, oder b) Investitionen, die der
Allianz Definition gemdB SFDR Art. 2(17) entspre-
chen, zu einem okologischen Klimaschutzziel beitra-
gen und ein DNSH- und Good-Governance-Scree-
ning bestehen, z.B. griine Anleihen, nachhaltige
Forstwirtschaft oder Blended-Finance-Fonds. Investi-
tionen in staatliche oder andere 6ffentliche Investiti-
onen fallen nicht in den Geltungsbereich.

sie durch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis fir poten-
zielle nachteilige Auswirkungen zu erwei-
tern. Die Messgr6Be basiert auf 81,79 %
durchschnittlicher Datenabdeckung vom
Marktwert unserer Investitionen in Unter-
nehmen.

4. Engage- | Anteilder Inves- 4,11 % 391% Zur Berechnung des Anteils an Investitio- | Zur Dekarbonisierung unserer eigenen Kapitalan-
mentin titionen in Un- nenin Unternehmen, dieim Sektor derfos- | lage schrdnken wir Investitionen in bestimmte ener-
Unterneh- | ternehmen, die silen Brennstoffe tatig sind, berechnen wir | giebezogene Sektoren und Emittenten ein. Um den
men, die im Bereich der die Summealler Investitionen in Unterneh- | Ubergang zu erneuerbaren Energien zu beschleuni-
im Bereich | fossilen Brenn- men, die Einklnfte aus fossilen Brennstof- | gen, schlieBen wir von diesen Beschrédnkungen Di-
der fossi- stoffe tdtig sind fen erzielen (einschlieBlich Forderung, Ver- | rekt-/Projektinvestitionen in erneuerbare und koh-
len Brenn- arbeitung, Lagerung und Transport von | lenstoffarme Energien aus, die durch eine klar defi-
stoffe tatig Erdolprodukten, Erdgas sowie thermischer | nierte und gut geregelte Verwendung der Investitio-
sind und metallurgischer Kohle), und dividieren | nen definiert sind. Dadurch kdnnenwir mit Unterneh-

men in den Dialog treten und mit ihnen zusammen-
arbeiten, um mehr Projekte im Bereich der erneuer-
baren und kohlenstoffarmen Energien zu schaffen’ .
Die Sonderregelung umfasst auch nicht-fossile Ener-
giespeichertechnologien und blauen Wasserstoff
(unter der Voraussetzung, dass die Lebenszyklus-
emissionen des spezifischen Projekts nachweislich
mit denen von grinem Wasserstoff vergleichbar
sind, was in einer Einzelfallprifung nachgewiesen
werden muss). Auch Investitionen in Unternehmen
mit glaubwdirdigen und 6ffentlichen Transitionsstra-
tegien, die mit den wissenschaftlichen Pfaden zur Be-
grenzung der globalen Erwarmung auf 1,5°C verein-
bar sind (unabhdngige Bewertungen der Ziele und

"Zu den erneuerba ren/kohlenstoffarmen Energien gehdren in diesem Zusammenhang Strom- und Wdrmetechnologien auf der Grundlage von Bioenergie, Geothermie, griinem Wasserstoff (d.h. vollsténdig auf erneuerbaren
Energien basierend), Wasserkraft, On-/Offshore-Windkraft, Solarenergie und Gezeitenenergie.
1



Leistungen durch Dritte zwingend erforderlich), wer-
denvon unsindividuell bewertet und freigestellt. Ein
Unternehmen, das neue Kohleaktivitaten plant/baut,
ist aus unserer Sicht nicht auf einen 1,5°C Pfad aus-
gerichtet. Die Sonderregelungen fur Projektinvestiti-
onen in erneuerbare/kohlenstoffarme Energien, wie
oben beschrieben, ist davon nicht betroffen. Die Aus-
nahmen erfordern eine vorherige Due-Diligence Pri-
fung in Bezug auf andere Nachhaltigkeitsaspekte,
wie beschrieben im internen Allianz Standard fur die
Integration von Nachhaltigkeit und im &ffentlich zu-

gdnglichen Allianz Sustainability Integration Frame-
work dargelegt sind.

= Ausschluss von kohlebasierten Geschaftsmodel-
len®:

o Unternehmen, die 25 % oder mehr ihrer
Einklnfte aus Kraftwerkskohle erzielen
(Bergbauunternehmen und Kohledienst-
leister®);

o Unternehmen, die 25 % oder mehr ihrer
Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle be-
ziehen (Erzeuger);

o Unternehmen, die neue Kapazitaten fir
Kohlekraftwerke oder neue Kohleférder-
mengen planen (z. B.Anlagen und Minen)
(gilt fir Versorgungsunternehmen, Berg-
bauunternehmen und Kohledienstleister);

o Unternehmen, die Uber eine installierte
Kapazitdt von mehr als 5 Gigawatt fir
thermische Kohlekraftwerke verfligen
(gilt flr Versorgungsunternehmen) oder
mehr als 10 Millionen Tonnen thermische

® Ausschluss bedeutet: VerduBerung von Aktien und keine Wiederanlage von festverzinslichen Instrumenten. Ausschlisse gelten nicht fir indexgebundene Instrumente, indexgebundene strukturierte Produkte und Seed

Money. Ausschlisse fir Publikumsfonds wenden wir bestmdglich an.
° Dienstleister: z. B. kohlebezogene Betriebs- und Wartungsdienste, kohlebezogene Ingenieur- und Bauleistungen, Kohlehandel
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https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Sustainability-Integration-Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Sustainability-Integration-Framework.pdf

Kohlejahrlich abbauen (gilt fiir Bergbau-
unternehmen).
Wir adjustieren die Schwellen schrittweise fir
den vollstandigen Ausschluss von Firmen mit
kohlebasierten Geschaftsmodellen in unserem
Sicherungsvermaogen bis spatestens 2040. Wei-
tere Einzelheiten finden Sie hier.

Ausschluss'® von dlsandbasierten Geschaftsmo-
dellen:
o  Keine Finanzierung fur Unternehmen mit
mehrals 20 % der Einnahmen aus Olsand
Uber alle Geschaftsbereiche hinweg (10 %
ab 31. Dezember 2024).
Beschrankungen bei der Finanzierung von Pro-
jekten im Einklang mit der Ol- und Gaspolitik der
Allianz. Diese gelten sowohl flr neue als auch fir
bestehende Projekte/bestehenden Betrieb. Wir
werden unsere Policy im Jahr 2025 weiter ver-
scharfen. Es finden keine neuen Finanzierungen
fur folgende Projekte statt:
o  Exploration und ErschlieBung neuer Ol-
und Gasfelder (Upstream)
o  Bau neuer Midstream-Infrastrukturen im
Zusammenhang mit Erdol,
Bau neuer Olkraftwerke,
Aktivitaten im Zusammenhang mit der
Arktis (gemdaB AMAP-Definition, mit Aus-
nahme von Tatigkeiten in norwegischen
Gebieten) und Antarktis, Methan aus Koh-
lefldzen, Schwerstdl und Olsand sowie
Tiefsee.

' Ausschliisse gelten nicht fir indexgebundene Instrumente, indexgebundene strukturierte Produkte und Seed Money. AuBerdem wenden wir die Ausschlisse fur Publikumsfonds bestmdéglich an.
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https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-oil-gas-business-models.pdf

Engagement auf Industrieebene: Um den Ubergang
zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu unterstit-
zen, arbeitet Allianz an vertieften Sektor-Analysen
(auch via Engagement Initiativen) und setzt gezielt
sektorspezifische Zwischenziele in Sektoren mit ho-
hen Emissionen (z. B. Versorgungsunternehmen so-
wie Ol und Gas) fiir Allianz eigenes Anlageportfolio
(siehe Offenlegung unter PAI #1 - PAI #3). Wir wer-
den unsere Beteiligung an kollaborativen Projekten
wie CA100+ erh6hen und die Aktivitaten des Sektors
und der Vermogensverwalter im Rahmen der
NZAOA vorantreiben.

5. Anteil
des Ener-
giever-
brauchs
und der
Energieer-
zeugung
aus nicht
erneuerba-
ren Ener-
giequellen

Anteil des Ener-
gieverbrauchs
und der Ener-
gieerzeugung
der Unterneh-
men, in diein-
vestiert wird,
aus nicht erneu-
erbaren Ener-
giequellen im
Vergleich zu er-
neuerbaren
Energiequellen,
ausgedrlckt in
Prozent der ge-
samten
Energiequellen

64,28 %

66,97 %

Fir die Berechnung multiplizieren wir das
Portfoliogewicht jedes Unternehmens (in
Marktwerten) mit dem Anteil des Unter-
nehmens an nicht erneuerbarem Energie-
verbrauch und nicht erneuerbarer Energie-
erzeugung. Das Portfoliogewicht jedes Un-
ternehmens wird bestimmt durch den Wert
der Investition in Marktwerten dividiert
durch unser eigenes Portfolio an Investitio-
nen in Unternehmen. Bei der Berechnung
berlcksichtigen wir nur die Unternehmen,
furdie wir Daten beziehen konnten, um zu
vermeiden, dass wir bei fehlenden Daten
von tatsdchlich berichteten Nullwerten
ausgehen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBe basiert auf 65,76 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

In unserem eigenen Anlageportfolio schrdnken wir in
bestimmte Sektoren und Emittenten ein, die mit
kohle- und olsandbasierten Geschaftsmodellen so-
wie mit Ol und Gas zu tun haben. Siehe dazu die
MaBnahmen unter PAI #4. Durch die Kombination
von Engagement und Sonderregelungen fur zweck-
gebundene Direkt-/Projektinvestitionen in erneuer-
bare und kohlenstoffarme Energien wollen wir den
Anteil der nicht-erneuerbaren Energieerzeugung be-
einflussen.
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6. Intensi-
tat des
Energie-
verbrauchs
nach kli-
maintensi-
ven Sekto-
ren

Energiever-
brauch in GWh
pro Million EUR
Umsatz der Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, aufge-
schlisselt nach
klimaintensiven
Sektoren

A - Land- und,
Forstwirtschaft,
Fischerei: kein zu-
ordenbares In-
vestment

A - Land- und,
Forstwirtschaft,
Fischerei: 0,23
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

B - Bergbau und
Gewinnung von
Steinen und Er-
den: 4,14 GWh
pro Millionen
Euro Umsatz

B - Bergbau und
Gewinnung von
Steinen und Er-
0,01 GWh

Millionen

den:
pro
Euro Umsatz

C - Verarbeiten-
des Gewerbe /
Herstellung von
Waren: 0,70 GWh
pro

Millionen Euro
Umsatz

C - Verarbeiten-
des Gewerbe /
Herstellung von
Waren: 0,74 GWh
pro

Millionen Euro
Umsatz

D - Energiever-
sorgung: 3,73
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

D - Energiever-
sorgung: 3,77
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

E - Wasserversor-
gung; Abwasser-
und Abfallentsor-
gung und Beseiti-
gung von Um-
weltverschmut-
zungen: 3,86
GWh pro Millio-
nen Euro Umsatz

E - Wasserversor-
gung; Abwasser-
und Abfallentsor-
gung und Beseiti-
gung von Um-
weltverschmut-
zungen: 3,77
GWh pro Millio-
nen Euro Umsatz

Fir die Berechnung multiplizieren wir das
Portfoliogewicht jedes Unternehmens mit
dem Energieverbrauch des Unternehmens
in GWh pro Million EUR Umsatz und be-
rechnen die Endsumme. Das Portfolioge
wicht jedes Unternehmens wird bestimmt
durch den Wert der Investition in Markt-
werten dividiert durch unser eigenes Port-
folio an Investitionen in Unternehmen. Bei
der Berechnung berlicksichtigen wir nur
die Unternehmen, flr die wir Daten bezie-
hen konnten, um zu vermeiden, dass wir
bei fehlenden Daten von tatsdchlich be-
richteten Nullwerten ausgehen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Durchschnittliche Datenabdeckung in Pro-
zent unserer Investitionen in Unternehmen
in den jeweiligen NACE Sektoren in Markt-
werten®®:

NACE Sektor A: kein zuordenbares Invest-
ment

NACE Sektor B: 100 %

NACE Sektor C: 85,47 %

NACE Sektor D: 66,13 %

NACE Sektor E: 100 %

NACE Sektor F: 68,45 %

NACE Sektor G: 92,75 %

NACE Sektor H 18,98 %

NACE Sektor L: 17,32 %

Siehe PAI #1-#3 fir unsere klimabezogenen Zwi-
schenziele, die spezifische sektorale Ziele beinhalten.
Basierend auf den bisherigen Bestrebungenin klimao-
intensiven Sektoren mit hohen Emissionen (Ol und
Gas sowie Versorgungsunternehmen) habenwir den
Geltungsbereich 2023 auf die Sektoren Automobil
und Stahl ausgeweitet und setzen unser sektor-bezo-
genes sowie sektorlibergreifendes Engagement fort,
wie oben und im Abschnitt beschrieben.

Investitionen in nicht borsenotierte Anlageklassen
unterliegen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und
dem Weiterleitungsprozess fir nicht bérsenotierte
Vermogenswerte, siehe Abschnitt Beschreibung der

Strategien zur Feststellung und Gewichtung der

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal
tigkeitsfaktoren.
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F - Bauge-
werbe/Bau: 0,22
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

F - Bauge-
werbe/Bau: 0,31
GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

G - Handel; In-
standhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen:
0,09 GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

G - Handel; In-
standhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen:
0,11 GWh pro
Millionen Euro
Umsatz

H - Verkehr und
Lagerei: 0,86
GWh pro Millio-
nen Euro Umsatz

H - Verkehr und
Lagerei: 0,23 GWh
pro Millionen
Euro Umsatz

L - Grundstucks-
und Wohnungs-
wesen: 0,37 GWh
pro Millionen
Euro Umsatz

L - Grundstlcks-
und Wohnungs-
wesen: 0,37 GWh
pro Millionen
Euro Umsatz
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Biodiversi-
tat

7. Tatig-
keiten, die
sich nach-
teilig auf
Gebiete
mit schutz-
bedurfti-
ger Bio-
diversitat
auswirken

Anteil der Inves-
titionen in Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, mit Stand-
orten/
Betrieben in
oder in der
Ndahe von Ge-
bieten mit
schutzbedurfti-
ger Biodiversi-
tat, sofern sich
die Tatigkeiten
dieser Unter-
nehmen nach-
teilig auf diese
Gebiete auswir-
ken

0,05 %

0,0%

FlUr die Berechnung bilden wir die Summe
aller Investitionen in Unternehmen, die
nach eigenen Angaben inoderin der Nahe
von biodiversitatssensiblen Gebieten tdtig
sind und in Kontroversen mit schwerwie-
genden oder sehr schwerwiegenden nach-
teiligen Auswirkungen auf die Umwelt ver-
wickelt waren, und dividieren diese Summe
durch die gesamte Kapitalanlage in
Marktwerten.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die Messgr6Be basiert auf 81,74 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im
Jahr 2021 wurde eine Ergdnzung derinternen Richt-
linie ,Allianz ESG Functional Rule for Investments”!
vorgenommen, um speziell Emittenten in unserem
borsenotierten Anlageportfolio zu berlcksichtigen,
die unter unserem Scoring-Schwellenwert fiir The-
men im Zusammenhang mit Biodiversitat und Land-
nutzung liegen.Im Jahr 2023 haben wir unseren ESG-
Scoring-Ansatz verbessert, indem wir die regulatori-
schen Anforderungen der SFDR zur systematischen
Berlicksichtigung von PAIl-Indikatoren in den Investi-
tionsprozess integriert haben. Das neue Adverse Im-
pact Steering (AIS)-Verfahren wird erstmals 2024
eingeflhrt. Weitere Einzelheiten finden Sie im Ab-
schnitt Beschreibung der MaBnahmen zur Identifizie-

rung und Priorisierung der wichtigsten negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und im
Abschnitt Mitwirkungspolitik.

Investitionen in nicht borsenotierte Anlageklassen
unterliegen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und
dem Weiterleitungsprozess fir nicht borsenotierte
Vermdgenswerte, der auch eine Uberpriifung von
Biodiversitats- und Umweltfaktoren umfasst, siehe

Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststel
lung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Wasser

8. Emissio-
nenin
Wasser

Tonnen Emissio-
nen in Wasser,

0,00
metrische
Tonnen pro

0,01
metrische
Tonnen pro

Fir die Berechnung der Wasseremissionen
einer Investition in unserem Portfolio multi-

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im
Jahr 2021 wurde eine Ergéinzung der internen Richt-
linie ,Allianz ESG Functional Rule for Investments”*?

" Ab dem 01.01.2024 umbenannt in "Allianz Functional Rule for Sustainability in Investments". Siehe Beschreibung der MaBnahmen zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren.

> Ab dem 01.01.2024 "Allianz Functional Rule for Sustainability in Investments". Siehe Beschreibung der MaBnahmen zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
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die von den Un-
ternehmen, in
die investiert
wird, pro inves-
tierter Million
EUR verursacht
werden, ausge-
drlickt als ge-
wichteter
Durchschnitt

investierter
Millionen Euro

investierter
Millionen Euro

plizieren wir die Emissionen eines jeweili-
gen Unternehmens mit unserem Anteil an
dem jeweiligen Unternehmen. Dieser ent-
spricht dem Verhdltnis zwischen unserer
Investition in das Unternehmen (Aktien
und/oder Anleihen) und dem gesamten
Unternehmenswert. Wir berechnen unse-
ren Wasseremissions-FuBabdruck pro in-
vestierter Millionen Euro, indem wir die ge-
samten anteiligen Emissionen durch die
gesamte Kapitalanlage in Marktwerten di-
vidieren.

Wir befinden uns im stdndigen Austausch
mit unseren Vermogensverwaltern und
Datenlieferanten, um Datenlliicken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgrofBe basiert auf 10,79 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-

wert unserer Investitionen in Unternehmen.

vorgenommen, um speziell Emittenten innerhalb un-
seres eigenen Anlageportfolios zu berlicksichtigen,
die unter unserem Schwellenwert flr toxische Emissi-
onen und Abfall liegen. Im Jahr 2023 haben wir unse-
ren ESG-Scoring-Ansatz verbessert, indem wir diere-
gulatorischen Anforderungender SFDR zur systemo-
tischen Berucksichtigung von PAl-Indikatoren in den
Investitionsprozess integriert haben. Der neue AlS-
Prozess wird erstmals 2024 eingeflihrt. Weitere Ein-
zelheiten finden Sie im Abschnitt Beschreibung der

MaBnahmen zur Ermittlung und Priorisierung der

wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhal
tigkeitsfaktoren undin den Engagement-Richtlinien.

Investitionen in nicht bérsenotierte Anlageklassen
unterliegen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und
dem Weiterleitungsprozess flr nicht borsenotierte
Vermogenswerte, siehe Abschnitt Beschreibung der

Strategien zur Feststellung und Gewichtung der

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal
tigkeitsfaktoren.

Abfall

9. Anteil
gefahrli-
cher und
radioakti-
ver Abfdlle

Tonnen gefdhr-
licher und radio-
aktiver

Abfalle, die von
den Unterneh-
men, in diein-
vestiert wird,
pro investierter
Million EUR er-
zeugt werden,
ausgedrlckt als

1,91
metrische
Tonnen pro
investierter
Millionen Euro

0,39
metrische
Tonnen pro
investierter
Millionen Euro

FUr die Berechnung der gefdhrlichen und
radioaktiven Abfdlle einer Investition in un-
serem Portfolio multiplizieren wir die Ab-
falle eines jeweiligen Unternehmens mit
unserem Anteil an dem jeweiligen Unter-
nehmen. Dieser entspricht dem Verhaltnis
zwischen unserer Investition in das Unter-
nehmen (Aktien und/oder Anleihen) und
dem gesamten Unternehmenswert. Wir
berechnen unseren gefdhrliche-Abfdalle
FuBabdruck pro
Euro, indem wir die gesamten anteiligen

investierter Millionen

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen in un-
serem eigenen Anlageportfolio: Im Jahr 2021 wurde
eine Ergdnzung der internen Richtlinie ,Allianz ESG
Functional Rule for Investments” vorgenommen, um
speziell Emittenten in unserem bdrsenctierten Anlo-
geportfolio zu berilcksichtigen, die unter unserem
Schwellenwert fiir toxische Emissionen und Abfall lie-
gen. Im Jahr 2023 haben wir unseren ESG-Bewer-
tungsprozess verbessert, indem wir die regulatori-
schen Anforderungen der SFDR zur systematischen
Berlcksichtigung von PAI-Indikatoren in den Investi-
tionsprozess integriert haben. Der neue AlS-Prozess
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gewichteter
Durchschnitt

Abfdlle durch die gesamte Kapitalanloge
in Marktwerten dividieren.

Aufgrund von Problemen mit der Daten-
verfigbarkeit bezieht sich die vorliegende
Zahlnur auf gefdhrliche Abfdlle. Wir befin-
den unsin kontinuierlichen Gesprdachen mit
unseren Vermogensverwaltern und Daten-
lieferanten, um Datenlicken zu schlieBen
und unser Verstandnis flr potenzielle ne-
gative Auswirkungen zu erweitern. Die
MessgroBe basiert auf 35,17 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

wird erstmals 2024 eingefiihrt. Weitere Einzelheiten
finden Sie im Abschnitt Beschreibung der MaBnah-
men zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten

negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-

ren" und in den Engagement-Richtlinien.

Im Jahr 2023 hat sich die Allianz Investment Manage-
ment der kollaborativen Initiative ,Investor Initiative
on Hazardous Chemicals” (IIHC) angeschlossen. Die
Initiative zielt darauf ab, die negativen Auswirkun-
gen der Herstellung und Verwendung gefdhrlicher
Chemikalien zu reduzieren, insbesondere von Chemi-
kalien, die eine dauerhafte Wirkung auf die mensch-
liche Gesundheit und die Umwelt haben. Das Haupt-
ziel dieser Initiative ist es daher, mit den Unterneh-
men, in die investiert wird, in Kontakt zu treten, um
die Offenlegung gefdhrlicher Chemikalien, eine zeit-
lich begrenzte Verpflichtungen zum Ausstieg aus ge-
fahrlichen Chemikalien, eine Verlagerung hin zu ei-
ner Kreislaufstrategie und Antworten auf Kontrover-
sen, Rechtsstreitigkeiten und Regulierung zu errei-
chen.

Investitionen in nicht borsenotierte Anlageklassen
unterliegen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und
dem Weiterleitungsprozess fir nicht borsenotierte
Vermogenswerte, sieche Abschnitt Beschreibung der

Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal

tigkeitsfaktoren.

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE, BEKAMPFUNG

VON KORRUPTIONS UND BESTECHUNG

10. Ver-
stoBe ge-
gen die

Anteil der In-
vestitionen in
Unternehmen,

0,02 %

0,02 %

Flr die Berechnung bilden wir die Summe
aller Investitionen in Unternehmen, die als
nicht konform mit den UNGC-Prinzipien

Engagement mit ausgewdhlten Unternehmen: Im
Jahr 2021 wurde eine Ergdnzung derinternen Richt-
linie ,Allianz ESG Functional Rule for Investments”*

© Ab dem 01.01.2024 "Allianz Functional Rule for Sustainability in Investments". Siehe Beschreibung der MaBnahmen zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Soziales
und Be-
schafti-

gung

UNGC-
Grunds-
atze und
gegen die
Leitsatze
der Orga-
nisation
flr wirt-
schaftliche
Zusam-
menarbeit
und Ent-
wicklung
(OECD)fir
multinatio-
nale Unter-
nehmen

in die investiert
wird, diean Ver-
stéBen gegen
die UNGC-
Grundsdatze
oder gegen die
OECD- Leitsatze
fGr multinatio-
nale Unterneh-
men beteiligt
waren

identifiziert wurden, geteilt durch die ge-
samte Kapitalanlage in Marktwerten.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermdgensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBe basiert auf 82,56 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

11. Feh-
lende Pro-
zesse und
Compli-
ance-Me-
chanismen
zur Uber-
wachung
der Einhal-
tung der
UNGC-
Grunds-
atze und
der OECD-
Leitsatze
flr multi-
nationale
Unterneh-
men

Anteil der In-
vestitionen in
Unternehmen,
in die investiert
wird, die keine
Richtlinien zur
Uberwachung
der Einhaltung
der UNGC-
Grundsatzeund
der OECD-Leit-
satze flr multi-
nationale Unter-
nehmen oder
keine Verfahren
zur Bearbeitung
von Beschwer-
den wegen Ver-
stéBen gegen

4,1%

593%

FlUr die Berechnung bilden wir die Summe
aller Investitionen in Unternehmen, bei de-
nen festgestellt wurde, dass Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Prinzipien oder der OECD-Leitsdtze fUr
multinationale Unternehmen oder an Be-
schwerdemadglichkeiten fehlen, und divi-
dieren diese Summe durch die gesamte
Kapitalanlage in Marktwerten.

Um die Ubereinstimmung mit PAl #11 fest-
zustellen wurde eine Datenanreicherung
entwickelt, die mehrere Datenquellen
kombiniert:  UNGC-Unterzeichnerstatus
des Unternehmens; Offenlegung des Un-
ternehmens zur Einhaltung der OECD-Leit-
linien; Sorgfaltspflicht bei der Arbeit (ILO),
Policy zur Korruptions- und Bestechungs-
bekdmpfung (basierend auf der UN-Kon-

vorgenommen, um Emittenten innerhalb unseres ei-
genen Anlageportfolios besonders zu berlcksichti-
gen, bei denen nach einer externen Bewertung des
AusmalBes, der Auswirkungen und der Schwere der
VerstoBe eine Nichteinhaltung der UNGC-Grunds-
atze festgestellt wird. Im Jahr 2023 haben wir unse-
ren ESG-Bewertungsprozess verbessert, indem wir
dieregulatorischen Anforderungender SFDR zur sys-
tematischen Berlcksichtigung von PAI-Indikatoren in
den Investitionsprozess weiter integriert haben. Der
neue AlS-Prozess wird erstmals 2024 eingeflhrt
Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt Be-
schreibung der MaBnahmen zur Ermittlung und Prio-
risierung der wichtigsten negativen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren und in den Engage-

ment-Richtlinien.

Ebenso ist die Allianz SE seit 2011 den Grundsatzen
fir Verantwortungsbewusstes Investieren der Ver-
einten Nationen verpflichtet (UN Principles for
Responsible Investment, PRI). Dies unterstreicht un-
sere langfristigen BemUihungen, mit den Unterneh-
men, in die wir investieren, zusammenzuarbeiten, um
die Umwelt zu schiitzen, die Menschen- und Arbeits-
rechte zu wahren und gute Unternehmensfiihrung zu
férdern. Darliber hinaus engagiert sich die Allianz bei
Advance, einer PRI-Initiative flr kollaboratives Enga-
gement zu Menschenrechten.

Investitionen in nicht borsenotierte Anlageklassen
unterliegen zudem den Allianz ESG-Richtlinien und
dem Weiterleitungsprozess fir nicht bérsenotierte
Vermogenswerte, siehe Abschnitt Beschreibung der
Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-

tigkeitsfaktoren.
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die UNGC-
Grundsatze und
OECD-Leitsatze
fGr multinatio-
nale Unterneh-
men eingerich-
tet haben

vention gegen Korruption) und offenge-
legte Definition von Prozessen, Zielvorgo-
ben oder Berichten Uber Erfolge bei der
Uberwachung der Wirksamkeit der Men-
schenrechtspolitik des Unternehmens

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBBe basiert auf 81,85 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

12. Unbe-
reinigtes
ge-
schlechts-
spezifi-
sches Ver-
dienstge-
falle

Durchschnittli-
ches unberei-
nigtes ge-
schlechtsspezifi-
sches Verdienst-
gefalle bei den
Unternehmen,
in die investiert
wird

12,49 %

13,87 %

FUr die Berechnung multiplizieren wir das
Portfoliogewicht jedes Unternehmensmit
dem unbereinigten geschlechtsspezifi-
schen Verdienstabstand des Unterneh-
mens und berechnen die Endsumme. Das
Portfoliogewicht jedes Unternehmens wird
bestimmt durch den Wert der Investition in
Marktwerten dividiert durch unser Portfo-
lio an Investitionen in Unternehmen. Bei
der Berechnung berlcksichtigen wir nur
die Unternehmen, flr die wir Daten be-
schaffen konnten, um zu vermeiden, dass
wir bei fehlenden Daten von tatsdchlich
berichteten Nullwerten ausgehen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis fur poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBe basiert auf 25,40 % durch-

Trotz aller BemUhungen schrankt die Datenverflg-
barkeit den Grad der Berlicksichtigung spezifischer
nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren, wie des unbereinigten geschlechtsspezifischen
Verdienstgefdlle, ein. Bezliglich der MessgréBe von
PAI #12 halten wir die Sensibilisierung und die Erho-
hung der Transparenz derzeit fiir entscheidend und
fordern daher von unseren Vermdgensverwaltem
entsprechende Informationen an. Vor dem Hinter-
grund der unzureichenden Datenabdeckung, des
fehlenden methodischen Konsenses in der Berichter-
stattung von Unternehmen und abweichender Be-
richterstattung durch lokale Gesetzgebung (britische
vs. globale Offenlegung) ist es unser Ziel, langfristig
vergleichbare Informationen auf der Grundlage der
gesamten Geschaftstatigkeit der Unternehmen zu er-
halten und nicht wie bislang nach britischer Regulie-
rung auf Ebene von Tochterunternehmen von Kon-
zernen). Im Rahmen unserer Anlagestrategie berlide
sichtigen wir die zugrundeliegenden nachteiligen
Nachhaltigkeitsfaktoren "Soziales und Beschdafti-
gung"im Rahmen unseres ESG-Scoring-Ansatzes der
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schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen,
welche sich jedoch fast ausschlieBlich aus
Offenlegungen nach britischer Gesetzge-
bung zusammensetzt und somit ein ver-
zerrtes Bild dargestellt werden konnte.

Nachhaltigkeitsintegration flr bdrsenotierte Anla-
gen und arbeitnehmerbezogene Themen in unseren
ESG-Richtlinien und unserem Weiterleitungspro-
zess flr nicht borsenotierte Anlagen (fir Details
siehe Abschnitt Beschreibung der MaBnahmen zur
Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten ne-

gativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren).

13. Ge-
schlechter-
vielfalt in
den Lei-
tungs-und
Kontrollor-
ganen

Durchschnittli-
ches Verhdaltnis
von Frauen zu
Mdannernin den
Leitungs- und
Kontrollorga-
nen der Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
ausgedriickt als
Prozentsatz al-
ler Mitglieder
der Leitungs-
und Kontrollor-
gane

3519 %

3577 %

FUr die Berechnung multiplizieren wir das
Portfoliogewicht jedes Unternehmens mit
dem Prozentsatz der weiblichen Mitglieder
in den Vorstanden des Unternehmens und
berechnen die endglltige Summe. Das
Portfoliogewicht jedes Unternehmens wird
bestimmt durch den Wert der Investition in
Marktwerten dividiert durch unser Portfo-
lio an Investitionen in Unternehmen. Bei
der Berechnung berlicksichtigen wir nur
die Unternehmen, flir die wir Daten be-
schaffen konnten, um zu vermeiden, dass
wir bei fehlenden Daten von tatsdchlich
berichteten Nullwerten ausgehen.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenliicken zu
schlieBen und unser Verstandnis fur poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBe basiert auf 80,21 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

Bei unseren Investitionen sehen wir die Sensibilisie-
rung und Erhéhung der Transparenz als entscheiden-
den ersten Schritt und fordern daher von unseren
Vermogensverwaltern Informationen Uber die Ge-
schlechtervielfaltin den Vorstdnden derinvestierten
Unternehmen an. Unser Ziel ist es, vergleichbare In-
formationen fr unser gesamtes Portfolio an Unter-
nehmen zu erhalten. Im Rahmen unserer Anlagestro-
tegie berlcksichtigen wir die zugrundeliegenden
nachteiligen Nachhaltigkeitsfaktoren "Soziales und
Beschdftigung" im Rahmenunserer Nachhaltigkeits-
integration flr borsenotierte Anlagen und arbeitneh-
merbezogene Themen in unseren ESG-Richtlinien
und unserem Weiterleitungsprozess flr nicht borse-
notierte Anlagen (siehe Abschnitt Beschreibung der
MaBnahmen zur Identifizierung und Priorisierung

der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nach-

haltigkeitsfaktoren).

14. Enga-
gementin
umstritte-

Anteilder Inves-
titionen in Un-
ternehmen, in
die investiert

0,0%

00%

Flr die Berechnung bilden wir die Summe
aller Investitionen in Unternehmen, die an
der Herstellung oder am Verkauf von um-

Wir vermeiden nachteilige Auswirkungen Nachhal-
tigkeit in unserem eigenen Anlageportfolio, indem
wirt* alle Investitionen in Unternehmen ausschlieBen,
die an der Entwicklung, Produktion, Wartung und

“ Ausschlisse gelten nicht fir indexgebundene Instrumente, indexgebundene strukturierte Produkte und Seed Money. AuBerdem wenden wir die Ausschliisse fiir Publikumsfonds bestméglich an.
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nen Waf-
fen (Anti-
personen-
minen,
Streumuni-
tion, che-
mische
und biolo-
gische
Waffen)

Nachhaltigkeitsindika-
tor fir nachteilige Aus-
wirkungen

wird, die an der
Herstellung
oder am Ver-
kauf von um-
strittenen Waf-
fen beteiligt
sind

MessgréRe

strittenen Waffen beteiligt sind, und divi-
dieren diese Summe durch die gesamte
Kapitalanlage in Marktwerten.

Umstrittene Waffen sind definiert als Waf-
fen, diein den Anwendungsbereich der fol-
genden internationalen Ubereinkommen
fallen:

= Ottawa-Ubereinkommen
(Antipersonenminen)

*  Ubereinkommen iiber Streumunition
(Streumunition/Bomben)

*  Ubereinkommen {iber biologische
Waffen und Toxinwaffen (biologische
Waffen)

=  Chemiewaffenlbereinkommen

(Chemiewaffen)

Die MessgroBe basiert auf 100 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

dem Handel mit verbotenen und nuklearen Waffen
beteiligt sind, gemdaB den folgenden internationalen
Abkommen:

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Auswirkungen
2023

Auswirkungen
2022

Erlduterung

Anti-Personen-Landminen gemdRB Artikel 2
des Ubereinkommens (iber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und dem Vertrieb von Anti-Personen-Land-
minen und Uber deren Vernichtung (Ottawa
Treaty)

StreumunitiongemadB Artikel 2 der Conven-
tion on Cluster Munitions

Biologische und toxische Waffen gemafi Ar
tikel | des Ubereinkommens iiber das Verbot
der Entwicklung, Herstellung und Lagerung
bakteriologischer (biologischer) Waffen
und toxischer Waffen und liber deren Ver-
nichtung (Biological Weapons Convention)
Chemische Waffen gemadR Artikel Il des
Ubereinkommens (iber das Verbot der Ent
wicklung, Herstellung, Lagerung und An-
wendung che mischer Waffen und Gber de-
ren Vernichtung (Chemical Weapons Con-
vention)

Atomwaffen gemaR der Definition im Ver-
trag Uber die Nichtverbreitung von Atom-
waffen (NVV). Unternehmen, die an Atom-
waffenprogrammen aufBerhalo des NVV
beteiligt sind, sind vom eigenen Anlageport-
folio ausgeschlossen.

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir
den ndchsten Bezugszeitraum
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Umwelt

15. THG-
Emissions-
intensitat

THG-Emissions-
intensitat der
Lander, in die
investiert wird

364,63
metrische
Tonnen CO2e pro
Millionen Euro
BIP

326,89
metrische
Tonnen CO2e pro
Millionen Euro
BIP

Zur Berechnung multiplizieren wir das Ge-
wicht jedes Landes in unserem Portfolio an
Staatsanleihen mit dem Verhdaltnis der ge-
samten THG-Emissionen des Staates in Re-
lation zu seinem BIP und berechnen die
Endsumme. Das Portfoliogewicht jedes
Landes wird durch den Wert der Investition
dividiert durch unser Portfolio an Staatsan-
leihen bestimmt. Wir nutzen flr den Wert
der Investition in Anlehnung an unseren
Berechnungsansatz fir anteilige Emissio-
nen aus Staatsanleihen den Buchwert. Wir
berlicksichtigen nur die Lander, fir die wir
THG-Daten beziehen konnten, um zu ver-
meiden, dass wir bei fehlenden Daten von
tatsachlich berichteten Nullwerten ausge-
hen. Die Messgro3e basiert auf 81,97 %
durchschnittliche Datenabdeckung in
staatlichen und supranationalen Emitten-
ten.

Wir folgen den PCAF-Empfehlungen zur
Berechnung von anteiligen Emissionen aus
Staatsanleihen und verwenden die THG-
Emissionen Scope 1, 2und 3 ohne Landnut-
zung, Landnutzungsdnderung und Forst-
wirtschaft (LULUCF). Die Hauptgriinde do-
fir sind die groBe Unsicherheit bei den
LULUCF-Daten und die Tatsache, dass es
keinen allgemein anerkannten Standard
fir die Bilanzierung von LULUCF-Emissio-
nen gibt. AuBerdem haben LULUCF-Emissi-
onen das Potenzial, die Gesamttrends der
Schlisselsektoren, die zur globalen Erwar-
mung beitragen, zu verzerren. Wir planen,
langfristig den CO2e-FuBBabdruck von

Wir arbeiten im Rahmen der NZAOA aneiner Metho-
dik fur Emissionsreduktion von Staatsanleihen. So-
bald die Empfehlung der NZAOA veroffentlich
wurde, werden wir innerhalb von 12 Monaten Ziele
fir diese Anlageklasse festlegen.

Die Dekarbonisierung erfordert ein gemeinsames
Handeln aller Beteiligten. Es ist von entscheidender
Bedeutung, Staaten zu unterstltzen, die auf 1,5° C
ausgerichtete Ziele haben, damit sie die richtigen
Grenzen und Anreize fur Unternehmen und Br-
ger:innen setzen kdnnen, um diese zu erreichen. Da-
her verwenden wir in unserer Methodik flir nachhal
tige staatliche Investitionen die Daten der Nichtre-
gierungsorganisation Net-Zero Tracker, um Staaten
zu identifizieren, die gesetzlich verankerte Netto-
Null Ziele fir 2050, Klima- oder Kohlenstoffneutrali-
tat haben. Nur diese Staaten werden als nachhaltig
eingestuft. FUr unsere Lebensversicherungsprodukte
haben wir uns zu Mindestquoten nachhaltiger Anlo-
gen verpflichtet und berichten in der regelmdaBigen
Berichterstattung an unsere Kunden Uber unsere In-
vestitionen in nachhaltigen Staaten.
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Staaten unter Einbeziehungvon LULUCF
zu berechnen.

Das BIP stammt aus der Datenbank der
Weltbank. Aus Griinden (a) der Landerab-
deckung, (b) der Aktualitdt der Daten und
(c) der Datenqualitat verwenden wir eine
Datenanreicherung flr Emissionsdaten,
die nur Produktionsemissionen berlcksich-
tigt, und beziehen die Daten aus der UN-
FCCC, PRIMAP und der OECD-Datenbank.

Soziales

16. Lander,
in die in-
vestiert
wird, die
gegen so-
ziale Best-
immungen
verstoBen

Anzahlder Ldn-
der, in die inves-
tiert wird, die
nach MaBgabe
internationaler
Vertradge und
Ubereinkom-
men, der
Grundsdatze der
Vereinten Nati-
onen oder, falls
anwendbar, na-
tionaler Rechts-
vorschriften ge-
gen soziale
Bestimmungen
verstoBen (ab-
solute Zahl und
relative Zahl,
geteilt durch
alle Lander, in
die investiert
wird)

2,8

00%

37%

Wir Gberprifen die Menschenrechtssitua-
tion in einem Land mit dem Allianz Human
Rights Risk Score, der im Jahr 2022 entwi-
ckelt wurde. Anhand eines Schwellenwerts
wird die Anzahl der Lander ermittelt, die
gegen soziale Bestimmungen verstoRen.
Auf der Grundlage der Allgemeinen Erkla-
rung der Menschenrechte der Vereinten
Nationen (z. B. Recht auf Freiheit, Gleich-
heit, Bildung, Verbot von Folter usw.) be-
werten die Experten der Allianz das Men-
schenrechtsrisiko eines Landes, indem sie
Informationen von Nichtregierungsorgani-
sationen sowie interne Expertise nutzen.

Die MessgréRe basiert auf 100 % (2022:
100 %) durchschnittliche Datenabdedkung
in staatlichen Emittenten.

Indikatoren flir Investitionen in Immobilien

Wir beschranken Investitionenin Staatsanleihen von
Landern, die mit schwerwiegenden Menschenrechts-
problemen und erheblichen Problemen bei deren Be-
wadltigung verbunden sind. Zusdtzlich zu ESG-Ro-
tings von externen Datenanbietern Uberprifen wir
die Menschenrechtssituation in einem Land mit dem
Allianz Human Rights Risk Score. Staatliche Emitten-
ten, die den Scoring-Schwellenwert unterschreiten,
werden von Neuinvestitionen ausgeschlossen. Fur
bestehende Investitionen wird ein Desinvestitions-
plan entwickelt.

Weitere Informationen zum Ansatz der Allianz
Gruppe im Bereich Menschenrechte in Abschnitt04.2
des Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gru 2023

und Abschnitt Bezugnahme auf international aner-
kannte Standards in diesem Dokument.



https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf

MessgroRe

Auswirkungen
2023

Auswirkungen
2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fir den

ndchsten Bezugszeitraum

Anteilder Inves-
titionen in Im-
mobilien, die im
Zusammen-
hang mit der
Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder
der Herstellung
von fossilen
Brennstoffen
stehen

Keine zuorden-
bare Investments

Keine zuorden-
bare Investments

Zur Berechnung des Anteils an fossilen
Brennstoffen in unseren Immobilienanlo-
gen berechnen wir die Summe aller Inves-
titionen in Immobilienanlagen, die im Zu-
sammenhang mit der Gewinnung, der La-
gerung, dem Transport oder der Herstel-
lung von fossilen Brennstoffen stehen, und
dividieren diese Summe durch dasImmobi-
lienportfolio (in Marktwerten).

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermoégensverwaltem,
um Datenllicken zu schlieBen und unser
Verstdndnis flir potenzielle negative Aus-
wirkungen zu erweitern. Es gab im Be-
richtszeitraum keine zuordenbaren Invest-
ments.

Nachhaltigkeitsindika-
tor flr nachteilige Aus-
wirkungen
Fossile 17. Enga-
Brenn- gement in
stoffe fossilen
Brennstof-
fen durch
die Investi-
tion in Im-
mobilien
Energie- 18. Enga-
effizienz gementin
Immobilien
mit
schlechter
Energie-
effizienz

Anteilder Inves-
titionen in Im-
mobilien mit
schlechter Ener-
gieeffizienz

Keine zuorden-
bare Investments

Keine zuorden-
bare Investments

Zur Berechnung des Engagementsunseres
Portfolios in energieineffizienten Immobi-
lienanlagen berechnen wir die Summe al-
ler Engagements in Immobilienanlagen,
die als energieineffizient identifiziert wur-
den, und dividieren diese Summe durch
dasImmobilienportfolio (in Marktwerten).

GemadB den regulatorischen Vorgaben stu-

fen wir Vermogenswerte als energieineffi-

zient ein, wenn:

= dasvor dem 31.12.2020 gebaute Ge-
bdude einen Energieausweis (EPC)
der Klasse C oder schlechter hat

Im Rahmen unserer Verpflichtung, die THG-Emissio-
nen unseres eigenen Portfolios bis 2050 auf Netto-
Null zu reduzieren, strebenwir unser Immobilienport-
folio auf einen 1,5-Grad-Pfad auszurichten. Die Alli-
anz wendet Best-Practice-orientiert externe, regions-
und sektorspezifische THG-Emissionen-Benchmarks
an, die vom Carbon Risk Real Estate Monitor
(CRREM) bereitgestellt werden. CRREM ist ein von
der EU gefordertes Forschungsprojekt, das darauf
abzielt, Immobilieninvestitionen so zu steuern, dass
Kohlenstoff-Risikofaktoren im Zusammenhang mit
sich dndernden Markterwartungen und gesetzlichen
Regelungen vermieden werden. Die Allianz hat auf
Gruppenebene bereits ihr erstes Zwischenziel er-
reicht, das gesamte eigene Immobilienportfolio im
Schnitt an den 1,5-Grad-Pfaden des CRREM auszu-
richten.

DarUber hinaus ist die Allianz bestrebt, die ESG-Per-
formance ihres gesamten eigenen Immobilienportfo-
lios zu messen und zu verbessern, unter anderem
durch die Suche nach "Leuchtturm"-Pilotprojekten
und gruppenweiten Initiativender Allianz. Zu diesen
Initiativen gehoren die Beschaffung von zertifizier-
tem Okostrom und Investitionen in die erneuerbare
Energieerzeugung vor Ort sowie Energieeffizienz-
maBnahmen wie z.B. die Installation von LED-Be-
leuchtung. Durch die Verbesserung der Energieeffizi-
enz und den Ersatz traditioneller Energiequellen
durch kohlenstoffarme Alternativen gestalten wir un-
sere Gebdude flr die Zukunft um. Unser Hauptau-
genmerk liegt auf dem CO2e-FuBBabdruck und der
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= dasnach dem 31.12.2020 gebaute Ge-
bdude einen schlechteren Primdrener-
giebedarf als Niedrigstenergiege-
bdude (NZEB) hat

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermoégensverwaltem,
um Datenliicken zu schlieBen und unser
Verstandnis fir potenzielle negative Aus-
wirkungen zu erweitern. Es gab im Be-
richtszeitraum keine zuordenbaren Invest-
ments.

Energieeffizienz, aber wir achten auch auf die Unter-
nehmensfliihrung sowie auf Sozial- und Well-being
Standards. Jede neue Kapitalanlage muss eine sehr
gute Umwelt- oder Nachhaltigkeitszertifizierung (z.
B. BREEAM oder LEED) aufweisen. Ebenfalls fir die
Finanzierung von wohnwirtschaftlichen Gebduden
berlicksichtigen wir Energieeffizienzklassen im Neu-
geschaft, beispielsweise bieten wir keine Finanzie-
rung ohne Sanierung flr Energieeffizienzklassen G
undH.

Wir versuchen unsere Partner und Mieter davon zu
Uberzeugen, unserem Beispiel zu folgen und aktive
Verdnderungen herbeizuflihren. Beispielsweise set-
zen wir uns flr"grine Mietvertrage" ein, die Bestim-
mungen zur Verringerung der Umweltauswirkungen
enthalten.

Im Allgemeinen unterliegen Immobilien als Investiti-
onen in nicht borsenotierte Anlageklassen in unse-
rem eigenen Anlageportfolio auch den Allianz ESG-
Richtlinien und dem Weiterleitungsprozess fir nicht
borsenotierte Vermogenswerte, siehe Abschnitt Be-
schreibung der Strategien zur Feststellung und Ge-
wichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Zusdatzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

KLIMA- UND SONSTIGE UMWELTINDIKATOREN
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Nachhaltigkeitsindika-
tor flir nachteilige Aus-

MessgrofBe

Auswirkungen
2023

Auswirkungen
2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fur den
ndchsten Bezugszeitraum

wirkungen

Emissio- 4. Investiti- | Anteilder Inves- 4,58 % 6,62 % Zur Berechnung bilden wir die Summe al- | Im Rahmen unserer Verpflichtung, die THG-Emissio-

nen onen in titionen in Un- ler Investitionen in Unternehmen ohne Ini- | nen unseres eigenen Portfolios bis 2050 auf Netto-
Unterneh- | ternehmen, in tiativen zur Verringerung der Kohlendioxi- | Null zu reduzieren, werden wir als Asset Owner un-
men ohne | dieinvestiert demissionen, die auf die Einhaltung des | sere Portfoliounternehmen dabei unterstiitzen, An-
Initiativen | wird, die keine Pariser Abkommens abzielen, und dividie- | reize schaffen und sie verpflichten, Dekarbonisie-
zur Verrin- | Initiativen zur ren diese Summe durch die gesamte Kapi- | rungspfade einzuschlagen, die mit dem 1,5°C-Ziel
gerungder | Verringerung talanlage in Marktwerten. Um festzustel- | des Pariser Abkommens im Einklang stehen. Unser
CO2-Emis- | der CO2-Emissi- len, ob die Initiativen der Unternehmen mit | vierteiliger Ansatz zur Festlegung von Netto-Null Zie-
sionen onen im Sinne dem Pariser Abkommen Ubereinstimmen, | len, der unter anderem explizit (Engagement) Mal3-

des Uberein-
kommens von
Paris umsetzen

haben wir eine Datenanreicherung entwi-
ckelt, die auf wissenschaftlichen, unabhdn-
gigen Bewertungen basiert: Science Based
Targets Initiative (Ziele) und Transition Po-
thway Initiative's carbon performance as-
sessment (2050: ,1.5 Degrees”, ,Below 2
Degrees”, ,Paris Pledges”). Flr Investitio-
nen in nicht boérsenotierte Unternehmen
fordern wir Informationen von unseren
Vermogensverwaltern an.

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllcken zu
schlieBen und unser Verstandnis flr poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBe basiert auf 36,69 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

nahmen vorsieht, die darauf abzielen, die gréBten
THG-Emittenten auf Netto-Null-Emissionspfade zu
bringen, ist unter PAl #1 beschrieben.

Wie unter PAI #4 und PAI #5 ausgefihrt, wollen wir
den Ubergang von fossilen Brennstoffenzu erneuer-
baren Energien unterstltzen, indem wir Unterneh-
men mit glaubwirdigenund 6ffentlichen Transitions-
strategien, die mit den wissenschaftlichen Pfaden zur
Begrenzung der globalen Erwdrmung auf 1,5°C ver-
einbar sind und durch unabhdngige Bewertungen
von Zielund Performance durch Dritte bestatigt wer
den, von unseren energiebezogenen Ausschlissen
ausnehmen. Bewertungsgrundlage dieser Sonderre-
gelungen sind die 6ffentlichen Verpflichtungen von
Unternehmen zum Kohleausstieg und die entspre-
chenden langfristigen Transitionsstrategien, anla-
genbezogenen Stilllegungspldne und deren bishe-
rige Umsetzung sowie der THG-Reduktionsziele auf
Unternehmensebene. Die verwendeten Datenquel-
len Uberschneiden sich mit unserem freiwilligen PAI-
Indikator und umfassen den Climate Action 100+
Net-Zero Company Benchmark, Carbon Tracker, die
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Transition Pathway Initiative, die Global Coal Exit List
und die Science Based Targets Initiative.

In Abschnitt Bezugnahme auf international aner-
kannte Standards finden Sie weitere Informationen

zu unseren Initiativen und MaBnahmen, z.B. wie die
Allianz sich engagiert, umdie CA100+ Net-Zero Com-
pany Benchmark®® bei den Unternehmen einzufiih-
ren, mit denen die Allianz im Dialog ist, und wie die
Allianz die Initiative bei der breiteren Bereitstellung
dieses Mess- und Tracking-Tools unterstitzt.

Zusatzliche Indikatoren fiir die Bereiche Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte, Bekampfung von Korruption und Bestechung

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

INDIKATOREN FUR DIE BEREICHE SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE, BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Nachhaltigkeitsindika-
tor flr nachteilige Aus-
wirkungen

MessgréRe

Auswirkungen
2023

Auswirkungen
2022

Erlduterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen und Ziele fiir
den ndachsten Bezugszeitraum

Bekdmp- | 15. Feh-
fungvon | lende
Korrup- MafBnah-
tion und men zur
Beste- Bekamp-
chung fung von
Korruption

Anteilder Inves-
titionen in Un-
ternehmen, die
keine MaBnah-
men zur Be-
kédmpfung von
Korruption und
Bestechung im

1,31%

1,77 %

Zur Berechnung bilden wir die Summe al-
ler Investitionen in Unternehmen, bei de-
nen festgestellt wurde, dass sie keine An-
tikorruptions- und Anti-Korruptionsrichtli-
nien im Sinne des Ubereinkommens der
Vereinten Nationen gegen Korruption ho-
ben, und dividieren diese Summe durd die
gesamte Kapitalanlage in Marktwerten.

Die Corporate-Governance und Business Ethics-
Praktiken der Unternehmen, in die wir investieren,
sind eine wichtige Sdule im ESG-Scoring-Ansatz fir
borsenotierte Anlagen sowie Teil unseres Kontrover-
sen-Monitorings bei der Nachhaltigkeitsintegration
in borsenotierte Anlagen. Im ESG-Scoring werden
alle Unternehmen nach ihrer Aufsichtund ihrem Um-
gang mit geschaftsethischen Problemen wie Betrug,

15> Die Benchmark umfasst wichtige Indikatoren zur Messung der Fortschritte von Unternehmen im Hinblick auf einen 1,5°C-Pfad und zur transparenten Berichterstattung (iber ihre Fort-

schritte.
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und Beste-
chung

Sinnedes Uber-
einkommens
der Vereinten
Nationen gegen
Korruption ein-
gerichtet haben

Wir befinden uns im kontinuierlichen Aus-
tausch mit unseren Vermogensverwaltem
und Datenlieferanten, um Datenllicken zu
schlieBen und unser Verstandnis fur poten-
zielle negative Auswirkungen zu erweitem.
Die MessgroBe basiert auf 81,78 % durch-
schnittlicher Datenabdeckung vom Markt-
wert unserer Investitionen in Unternehmen.

Fehlverhalten von Flhrungskraften, Korruption,
Geldwdasche oder KartellverstoBen bewertet®. Im
Jahr 2023 haben wir unseren Prozess flr die Integra-
tion von Nachhaltigkeit in boérsenotierte Anlagen
ausgebaut, indem wir die regulatorischen Anforde-
rungen der SFDR zur systematischen Berlcksichti-
gung von PAl-Indikatoren in den Investitionsprozess
weiter integriert haben. Einer der Ausloser bleibt ein
ESG-Scoring unterhalb des Schwellenwerts. Der
neue AlS-Prozess wird erstmals im Jahr 2024 initiiert.
Flr mehr Details siehe Abschnitt ,Beschreibung der

Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal

tigkeitsfaktoren.”
Darliber hinaus werden Unternehmen mit schwer-

wiegenden Risiken in Bezug auf gute Unternehmens-
fihrungin den Auswahlprozessfiir das Engagement
einbezogen. Wennunzureichende Verfahrensweisen
guter Unternehmensfliihrung mehr als drei Jahre in
Folge fortbestehen und/oder der Engagement-Pro-
zess gescheitert ist, werden Unternehmen aus denAl-
lianz- Portfolien ausgeschlossen.

Investitionen in nicht borsenotierte Anlageklassen
unterliegen zudem den Allianz Nachhaltigkeits-
Richtlinien und dem Weiterleitungsprozess fir nicht
bdrsenotierte Vermdgenswerte, der auch eine Uber-
prifung der Plane/Systeme/Verfahren zur Bekamp-
fung von Bestechung und Korruption umfasst, siehe

Abschnitt Beschreibung der Strategien zur Feststel
lung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

6 ESG-Branchenkarte zur Wesentlichkeit - MSCI
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Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren

Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu identifizieren und zu bewerten, berlcksichtigen wir mehrere Indikatoren, je
nach ihrer Wesentlichkeit flr die jeweilige Investition. Die Eintrittswahrscheinlichkeit und die Schwere der PAI, einschlieBlich ihres potenziell irreversiblen Charakters, wird durch die Festlegung
sektoraler und absoluter Zwischenziele berlicksichtigt. Dabei wird der Tatsache Rechnung getragen, dass einige Sektoren fiir bestimmte PAl wichtiger sind als andere (insbesondere fir PAI
im Umweltbereich), wahrend flir andere PAI alle Sektoren gleichermaBen relevant sind und daher die gleichen Standards gelten sollten (z. B. Einhaltungdes UNGC). Fiir die PAI, die wir als
besonders schwerwiegend erachten, haben wir Ausschlusskriterien oder Investitionsbeschrankungen festgelegt (siehe oben; z. B. Ausschlusskriterien flir fossile Brennstoffe bei PAINr. 4 und
kontroverse Waffen bei PAI Nr. 16).

Darlber hinaus hat sich die Allianz SE zu mehreren strategischen Initiativen verpflichtet, die sich unter anderem mit dem Klimaschutz befassen und unseren Ansatz zur Vermeidung potenzi-
eller nachteiliger Auswirkungen starken. Insbesondere unterstlitzt die Allianz den Wandel zu einer klimafreundlichen Wirtschaft mit einem ehrgeizigen Nachhaltigkeitsansatz flir unsere
Geschdaftsbereiche und Aktivitaten. Der Finanzsektor spielt eine entscheidende Rolle, um eine kohlenstoffarme Zukunftzu ermdéglichen. Der vom Menschen verursachte Klimawandel ist eine
der gréBten globalen Herausforderungen unserer Zeit und hat bereits weitreichende negative Folgen verursacht. Er hat ebenfalls zu weitreichenden Verlusten flir Natur und Menschen
gefuhrt. Verschiedene menschliche und natlrliche Systeme werden Gber die Grenzen ihrer Anpassungsfdhigkeit hinaus belastet. Irreversible Schaden sind daher bereits eingetreten. Um diese
Entwicklungen zu stoppen, wurde im Pariser Abkommen von 2015 das Ziel festgelegt, die globale Erwdrmung bis zum Ende des Jahrhunderts auf maximal 1,5 °C zu begrenzen. Als Asset
Owner sind wirin einer Position, um zur Transformation der Weltwirtschaft und der Finanzsysteme beizutragen, indem wir die Dekarbonisierungsbemiihungen der Unternehmen, in die wir
investieren, und die Reduzierung der Treibhausgasemissionen (THG-Emissionen) inder realen Welt vorantreiben. Als Griindungsmitglied der vonden Vereinten Nationen ins Leben gerufenen
Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA) setzt sichdie Allianz SE flir ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategien unddie Finanzierung dieser durch die Industrie ein. Wir verpflichten uns, bis 2050

in unserem eigenen Anlageportfolio Netto-Null THG-Emissionen zu erreichen. Im Einklang mit unserer Verpflichtung haben wir "Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung
der Kohlenstoffemissionen" als einen der beiden zusdtzlichen Indikatoren ausgewdhilt. Darliber hinaus haben wir als zusdtzlichen sozialen Indikator "Fehlen einer Antikorruptions- und Anti-
Bestechungspolitik" ausgewdhlt. Alle Unternehmen sind anfdllig fir Korruption, und das Schadenspotenzial ist betrdchtlich. Folglich sind Richtlinien zur Korruptions- und Bestechungsbe-
kémpfung, die mit dem Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruptionim Einklang stehen, eine entscheidende Grundlage fiir verantwortungsvolle Geschéftspraktiken. Bei der
Auswahl haben wir auch die Datenqualitat und -abdeckung berlicksichtigt.

Die Allianz Klimaziele basieren auf dem von der NZAOA entwickelten Zielsetzungsprotokoll. Das Protokoll deckt mehrere Anlageklassen und die Sektoren mit den héchsten Emissionen in

der Wirtschaft ab. Die Allianz arbeitet kontinuierlich mit der NZAOA zusammen, um Methoden zur Messung der Performance im Zusammenhang mit dem Klimawandel und zur Festlegung
geeigneter Ziele fur verschiedene Anlageklassen und Sektoren zu definieren, die direkt mit den PAI-Kennzahlen fliir THG-Emissionen in Anhang | verkn(pft sind.

Ab 2024 ist der Eckpfeiler des (ibergreifenden Nachhaltigkeitsansatzes der Allianz der Allianz Standard for Integration of Sustainability (ASIS), der die Nachhaltigkeitselemente des Allianz
Standard for Reputational Risk Management (AS RRIM) ersetzt, welcher seit 2013 in Kraft war. Der ASIS, wie zuvor der AS RRIM, definiert unsere ESG-Richtlinien (,ESG Sensitive Business
Guidelines”), die Liste der sensiblen Lander (,Sensitive Countries List”) sowie den Weiterleitungsprozess fir nicht borsenotierte Vermogenswerte (“ESG Referral Process”). Eine weitere In-
tegration in die Geschdaftsprozesse der Allianz wird durch die Bezugnahme dieser in der Allianz Functional Rule for Sustainability in Investments (Sustainability FR) erreicht. Die ESG Sensitive
Business Guidelines und der ESG Referral Process gelten flir alle Investitionen in nicht borsenoctierte Anlageklassen (z.B. Immobilien, Infrastruktur, erneuerbare Energien und Private Equity).
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Bei Investitionen in borsenotierte Anlageklassen (handelbare Aktienund Anleihen) integriert die Allianz Nachhaltigkeitsfaktoren durch die in der Sustainability FR festgelegten Anforderun-
gen. Darliber hinaus werden externe (Geschdfts-)Partner, wie z.B. externe Vermdgensverwalter, durch das Allianz ESG Integration Framework Uber die Nachhaltigkeitsrichtlinien informiert.
Das Sustainability Integration Framework bietet Transparenz Uber unsere nachhaltigkeitsbezogenen Prozesse und Richtlinien. Die Allianz hat 2023 die flinfte Version des Rahmenwerks
veroffentlicht, die hier 6ffentlich zuganglichist und vomESG-Board der Allianz Gruppe (21. Juni 2023) genehmigt wurde. Die internen Asset-Management-Einheitender Allianz haben darlber
hinaus eigene Prozesse, Regeln und Governance fur die Integrationvon Nachhaltigkeit inihre Investmentaktivitaten entwickelt. Operative Einheiten und globale Linien implementieren eben-

falls spezifische Standards und Regeln zur Nachhaltigkeits-Integration fir ihre jeweilige Organisationseinheit.

Die Rahmenwerke werden von uns regelmafBig auf etwaigen Aktualisierungsbedarf Giberprift und gegebenenfalls angepasst.

Allianz Standard For Reputational
Risk Management (AS RRIM)

Allianz Standard fiir die Integration
von Nachhaltigkeit (ersetzt die
Nachhaltigkeitskomponenten des
ASRRIM ab 2024)

Allianz Functional Rule for Sustainability in Investments (ehemals Allianz

ESG Functional Rule for Investments)

Datum, an dem das
Leitungsorgan des
Finanzmarktteilnehmers
die Richtlinien genehmigt
hat

Version 5.4

Genehmigt durch den Finanz- und Ri-
sikoausschuss der Gruppe:
01.12.2022

Zur Kenntnis genommen durch den
Vorstand der Allianz SE: 07.12.2022

Autorisiert durch: Chief Risk Officer
der AEL, 1.3.2023

Version 1.0

Genehmigt durch Allianz SE Vor-
standsmitglied Dr. G. Thallingerund
Group Sustainability Board:
17.11.2023

Zur Kenntnis genommen vom Vor-
stand der Allianz SE: 07.12.2023
Bevollmachtigt durch:

Autorisiert durch: Chief Sustainabi-
lity Officer der AEL, 23.1.2024

Version 6.0

Genehmigt durch Allianz SE Vorstandsmitglied Dr. G. Thallinger: 27.11.2023
Genehmigt durch den Finanz- und Risikoausschuss der Allianz Gruppe:

05.12.2023

Autorisiert durch: Chief Investment Officer der AEL, 30.6.2024

Wie die Verantwortung
flr die Umsetzung dieser
Richtlinien im Rahmen
der organisatorischen
Strategien und Verfahren
verteilt wird

Die AEL hat das Investment Management in Wertpapieren an die Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (Al KAG) ausgelagert. Die AEL setzt die Rah-
menbedingungen, unter denen die Al KAG das Investment Management betreibt. Nachhaltigkeitsrisiken werden wahrend des gesamten Anlageentschei-
dungsprozesses, insbesondere beim Asset-Liability-Management, Investment Strategy, Asset Manager Management, Investment Monitoring und Risk Ma-
nagement berlcksichtigt. Die Ausfihrung der Investments erfolgt durch die Al KAG und andere ausgewdhlte Asset Manager, wobei klare Anforderungen an
die Asset Manager hinsichtlich der Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken gestellt werden.

Nachhaltigkeitsprozesse
in Richtlinien

ESG-Richtlinien und Weiterleitungsprozess flr nicht bérsenotierte Vermo-

genswerte, Sensible Bereiche und Lander, ESG-Ausschlussrichtlinien

Integration von Nachhaltigkeit in borsenotierte Anlagen / ESG-Scoring-Ansatz,

ESG-Integration, systematischer Engagement-Ansatz,
ESG-Ausschlussrichtlinien, Mandatierung, Auswahl und Uberpriifung von
Vermogensverwaltern, Integration von regulatorischen Anforderungen,
Allianz Klimaziele und Risikomanagement im Bereich Klimawandel
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Die oben beschriebenen spezifischen MaBnahmen zur Vermeidung nachteiliger Auswirkungen werden durch unsere Ubergreifenden ESG-Ansdtze ergdnzt, die die groBe Vielfalt der Anlage
klassen, in die wir investieren, unddie unterschiedlichen Investitionsprozesse abdecken. Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu identifizieren, zu bewerten, zu priorisie-
ren und zu vermeiden oder abzuschwdchen, wenden wir folgende Methoden an und entwickeln diese stetig weiter:

*  Auswahl, Beauftragung und Uberwachungvon Vermégensverwaltern: Bei der Auswahl, Beauftragung und Uberwachung von Vermdégensverwaltern fir die Anlage der Vermdgenswerte
der AEL berlicksichtigt die Al KAG neben wirtschaftlichen Aspekten auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren. Alle Vermdégensverwalter, dieim Auftragder Al KAG inbdrsenctierte
Anlageklassen investieren, miissen Uberlegungen zur Nachhaltigkeit bzw. ESG-Kriterienin ihren Anlageprozess einbeziehen. ESG steht dabei fiir die 3 Bereiche Environment (Umwelt),
Social (Soziales) und Governance (Aufsichtsstrukturen). Darlber hinaus sind sie verpflichtet, festgelegte Ausschlusskriterien einzuhalten. Vermdgensverwalter werden auf Konzernebene
Uberwacht, um die Erfillung der jeweiligen Ausschlusskriterien und die Einhaltung ihrer eigenen ESG- Richtlinien zu gewdhrleisten.

= Nachhaltigkeitsintegration in bdrsenotierte Anlagen (wie Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und 6ffentliche Aktien): Im Jahr 2023 hat die Allianz im Zuge stetiger Weiterent-
wicklung der Umsetzung regulatorischer Anforderungen den bestehenden ESG-Scoring Ansatzes erweitert. Basierend auf Nachhaltigkeitsdaten von MSCIESG Research in Verbin-
dung mit interner Recherche werden wesentliche negative Auswirkungen analysiert. Der neue Adverse Impact Steering (AIS)-Prozess wurde entwickelt, um wesentliche Nachhal-
tigkeitsrisiken und wesentliche negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in unserem Anlageentscheidungsprozess fiir das Allianz-eigene Analageportfolio
zu bewerten und zu managen. Der bisherige ESG-Scoring-Ansatz wurde noch im Berichtszeitraum 2023 angewandt.
ESG-Scoring-Ansatz: Die ESG-Ratings von Unternehmen basieren auf der Analyse der Schlisselfaktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, die fir
jeden Sektor als wesentlich erachtet werden. Dazu kénnen die wichtigsten negativen Auswirkungen wie Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Menschenrechte, Arbeitsrichtlinien
und Corporate Governance gehdren. Unternehmen mit einem niedrigen ESG-Score werden mit hohen, ungesteuerten ESG-Risiken und gravierenden nachteiligen Auswirkungen in
Verbindung gebracht. Ausdiesem Grund werden fir jede Region klare Schwellenwerte fiir die ESG-Ratings festgelegt, die durch die untersten 10 % der bewerteten Unternehmen
innerhalb des jeweiligen MSCI-Rating-Universums bestimmt werden, unterhalb derer Anlagen als "unter dem Schwellenwert" eingestuft werden. Um diese Unternehmen zu identi-
fizieren, nutzt das Scoringverfahren eine ESG-Mindestschwelle. Ein Vermdgensverwalter muss bei der Analyse aktueller Investitionen in einem Portfolio und bei der Auswahlneuer
Investitionen den ESG-Score und den maBgeblichen Schwellenwert der Investition berlicksichtigen. Das bedeutet, dass Investitionen in Emittenten unter dem festgelegten Schwel-
lenwert zu vermeiden sind. Dies gilt fiir bestehende Investitionen, Reinvestitionen und neue Investitionen. Falls ein Vermogensverwalter Investitionen unter dem festgelegten Schwel-
lenwert hdlt, tritt eine ,Comply or Explain”-Klausel in Kraft. Die Vermdgensverwalter missen diese Investitionen in mindestens jahrlich stattfindenden Review-Meetings mit AIM
begrinden. AuBerdem unterzieht die Allianz Emittenten unter dem festgelegten Schwellenwert in ihrem Portfolio einem systematischen, zielgerichteten und zeitlich begrenzten
Engagementprozess. Ein solches Engagement wird von Fall zu Fall entweder von AIM und/oder dem jeweiligen Vermogensverwalter durchgeflhrt. Einzelheiten zum Engagemen-
tansatz werden weiter unten unter B beschrieben. Ndhere Einzelheiten zum ESG-Scoring finden Sie im Sustainability Integration Framework in Kapitel 3.6.
Der AlS-Prozess ist erstmals im Jahr 2024 initiiert worden und erweitert den "Comply or Explain"-Ansatz des ESG-Scorings um den folgenden Prozess: AIM priift die Unternehmen im
eigenen Anlageportfolio der Allianz-Einheiten auf Unterschreitung von vordefinierten Schwellenwerten (zusdatzlich zu ESG-Ratings, z.B. Biodiversitdts- und Landnutzungs-Ratings, Nicht-
einhaltung der UNGC Principles oder Good Governance Practice). Nach Diskussionund Bewertungdieser Unternehmenwerden intern und in enger Zusammenarbeit mit unseren Verma-
gensverwaltern weitere MaBBnahmen vereinbart. Mogliche MaBnahmen sind: keine Einschrankung nach Wesentlichkeitsprifung und Aufnahme des Unternehmens in die interne Be-
obachtungsliste, Restriktionen (VerduBerung von Aktien und keine Neu- oder Wiederanlage von festverzinslichen Instrumenten) oder Engagement mit konkreten Verbesserungszielen.
Derartige Mal3nahmen werden von Fall zu Fall entweder von AIM und/oder dem jeweiligen Vermdgensverwalter durchgefiihrt. Einzelheiten zum Engagement-Ansatz werden weiter
unten im Abschnitt Mitwirkungspolitik beschrieben.
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=  Nachhaltigkeitsintegration und Weiterleitungsprozess fir nicht bérsenotierte Anlagen in unserem eigenen Anlageportfolio: Anlagegeschdfte in nicht bérsenotierte Anlageklassen wie
Immobilien, Infrastruktur oder Private Placements unterliegen speziellen Bewertungskriterien: Sensible Sektoren und die dazugehdrigen Richtlinien fur sensible Geschdfte sowie die Liste
der sensiblen Lander und Menschenrechte. Diese Richtlinienwurden 2013 flr sensible Geschdaftsbereiche, die als besonders exponiert gegentber potenziellen ESG-Risiken und nachtei-
ligen Auswirkungen eingestuft wurden, verfasst. Zu diesen Geschdftsbereichenzéhlen beispielsweise Olund Gas, Bergbau und Landwirtschaft. Die Allianz hat im Dialog mit Nichtregie-
rungsorganisationensowie in einem fortwdhrenden Prozess zur Einbeziehung interner Interessengruppen entsprechende Richtlinien erarbeitet. Diese basieren auf internationalen Best-
Practice-Standards und umfassen Aspekte nachteiliger Auswirkungen auf die Biodiversitat, Schutzgebiete und lokale Gemeinschaften sowie Menschenrechtsverletzungen. Die ver-
pflichtende Anwendung der ESG-Richtlinien bei allen Anlagegeschaften in den definierten Geschdaftsbereichen gewdhrleistet, dass potenzielle nachteilige Auswirkungen erkannt und
weiter geprift werden. Jede Richtlinie enthalt Kriterien, die im Zusammenhang miteiner bestimmten Transaktion Uberpriftwerden, um zu entscheiden, ob die Transaktiondediziert von
ESG- und Risikoexperten auf Allianz-Gruppenebene gepriift werden muss. Zu den Informationen und Daten, die fiir die Uberpriifung der ESG-Kriterien herangezogen werden, gehdren
beispielsweise o6ffentlich zugangliche Quellen, ESG-spezifische Datenanbieter sowie von Kunden, Maklern, Mitversicherern und/oder Investoren bereitgestellte Informationen. Bei den
ESG-Richtlinien handelt es sich nicht um Ausschlusskriterien, sondernum Kriterien, die allen beteiligten Parteien dabei helfen, festzustellen, ob die Transaktion potenziell sensibel ist und
daher weitergeleitet werden muss. Das Ergebnis der Due-Diligence-Prifung bestimmt das weitere Vorgehen: a) Bei einem negativen Priifungsergebnis muss der Vermdgensverwalter
die Anlagemdoglichkeit ablehnen. b) Bei einem positiven Priifungsergebnis, d.h. keine Verletzung von Ausschlusskriterien, keine wesentlichen nachhaltigkeitsbezogenen negativen Risiken
und Auswirkungen, kann der Vermdgensverwalter mit der Transaktion in Ubereinstimmungmit der geltenden Anlagepolitik und dem Entscheidungsprozess fortfahren. ¢) Wird ein we-
sentliches, nicht mitigiertes Risiko oder eine wesentliche Auswirkung festgestellt, wird der Weiterleitungsprozess eingeleitet. Weitere Einzelheiten zu den ESG-Leitlinien und den in den
einzelnen Geschdftsbereichen behandelten Themen finden Sie in Kapitel 3.4 des Sustainability Integration Framework, Eine Ubersicht (iber die ESG-Beziige und Bewertungen im Johr
2023 finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2023, Abschnitt 02.1 Table ESG-1.

Auch fir Anlageklassen auBerhalb des PAI-Berichtsumfangs berlicksichtigen wir PAlin den Investitionsentscheidungsprozessen mit konkreten Reduktionszwischenzielen und integrieren, wo
relevant, PAl-metrische Beschrdnkungen flr unsere neuen Investitionen. Sohat die Allianz beispielsweise fiir 2021 Zwischenziele fir das Eigenkapital- und Fremdkapital-Infrastrukturinvesti-
tionen eingeflhrt. Diese Ziele sehen vor: a) vollstdndige Transparenz Gber die finanzierten Emissionen bis spdtestens Ende 2023 fiir alle Investitionen, b) fir direkte Eigenkapitalinvestitionen
eine absolute Kohlenstoffreduzierung von 28 % bis Ende 2025, c) neue Direktinvestitionen (Eigenkapital und Fremdkapital) in stark emittierende Anlagen nurdann,wenn ein auf 1,5°C aus-
gerichteter Dekarbonisierungsplan vorliegt, und d) schrittweise Einflihrungvon Netto-Null-THG-Zielen fiir neue Fondsinvestitionen bis Ende 2024. Als Teil der Zwischenziele flr das Jahr 2030
hat die Allianz ebenfalls fir alle Unternehmen, einschlieBlich Infrastrukturanlagen, ein zusatzliches Zwischenziel von -50% Emissionsintensitdt im Vergleich zu 2019 festgelegt.

Datenquellen, Qualitdtskontrollen und Fehlermarge innerhalb unserer Methodik

Angesichts der groBen Unterschiede in der Datenverflgbarkeit bei den MessgréBen flr nachteilige Auswirkungen (wie von den EU-Aufsichtsbehdérden definiert) und in den Anlageklassen
flihren wir kontinuierlich Gespréche mit unseren Vermdgensverwaltern und Datenanbietern,um Datenllicken zu schlieBen, unser Verstandnis potenzieller nachteiliger Auswirkungen zu er-
weitern und nach neuen Datenquellen zu suchen. Unsere Methoden zur Bewertungund Vermeidungvon nachteiligen Auswirkungen hangen von der Verfligbarkeit und Qualitatder Daten
ab. Daher kombinieren wir verschiedene Datenquellen fur gelistete und nicht gelistete Datenlieferungen. Dabei geben wir den von den Unternehmen berichteten Daten den Vorrang. Derzeit
verwenden wir hauptsdchlich Daten von Datenanbietern wie MSCI, Refinitiv und ISS ESG in Kombination mit Daten von SBTi, TPI, Weltbank, UNFCCC, OECD, PRIMAP, interner Expertise,
NGOs (z. B. Urgewalt) und anderen Drittanbietern. Darliber hinaus erhaltenwir Daten von unseren Vermdgensverwaltern, die die Informationendirekt von den vonihnenverwalteten Unter-
nehmen und Anlagen beziehen. Als Asset Owner sind wir, insbesondere bei Fondsinvestitionen, von den Datenerhebungen der Vermdgensverwalter abhdngigund setzen unsdaher aktiv mit
ihnen in Verbindung, um die Datenerfassung und Methodik zu verbessern (z.B. EPC-Datenerhebungfir Vermégenswerte auBerhalb der EU). Trotz aller Bemiihungenschrdnkt die Datenver-
figbarkeit das Ausmal der Berlicksichtigung bestimmter nachteiliger Auswirkungen ein.In diesen Fallen berlicksichtigen wir die zugrundeliegenden nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren
/ PAI-Familien (z. B. Abfall oder Soziales und Beschdftigung) und verwenden spezifische thematische Management-Scores aus dem MSCI ESG-Rating. Wir arbeiten kontinuierlich an der

34


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2023-web.pdf

Verbesserung unserer Datenqualitat. In einigen Fallen sind die Probleme mit der Datenqualitat und -konsistenz jedoch auf regulatorische Unsicherheiten bei Begriffenwie "VerstoBe" zurlick-
zuflUhren, was unsere Méglichkeiten einschrankt, die Konsistenz der vonden Vermdégensverwaltern gelieferten Daten mit denen der Datenanbieter oder mit den Giber das EET bereitgestellten
Daten zu gewdhrleisten.

Um PAI-Werte aus verschiedenen Datenquellen zu kombinieren und zu berechnen, ist eine hochkomplexe technische Umsetzungerforderlich. Daher kann es bei der Datenanreicherung zu
technischen Problemen kommen, die sich wiederum auf die von uns berichteten PAI-Werte auswirken kdnnen. Auf Basis unserer fortgeschrittenen Datenprifungsmechanismen fir THG-
Emissionsdaten, arbeiten wir an dhnlichen Datenprifungen fir alle anderen PAl-Indikatoren. In den Jahren 2023 und 2024 haben wir Fortschritte beim Aufbau eines PAI-Datenqualitéts-
Dashboards gemacht und sind mit den Vermogensverwaltern und Datenanbietern weiterhin im Austausch, um die PAI-Daten und die Abdeckung zu verbessern. Vor der Berechnung der
vierteljahrlichen Auswirkungen Uberprifen wir die THG-Eingangsdaten auf ihre Genauigkeit. Dabei untersuchen wir die jahrliche Entwicklung der THG-Emissionen und der EVIC/BIP-Daten
fir die groBten Emittenten in den verschiedenen Anlageklassen. Ausreil3er werden manuell mit 6ffentlich zugdnglichen Daten (z.B. den veroffentlichten Jahresberichten der Unternehmen)
abgeglichen und gegebenenfalls korrigiert. Manuelle Korrekturen sind ebenfalls erforderlich, wenn die Berichtsebenen zwischen der Ebene der Unternehmensinvestitionen und der Ebene,
auf der ein Unternehmen Nachhaltigkeitsdaten berichtet, nicht (ibereinstimmen. FuBabdruck-Kennzahlen fiir eine Anlage kdnnen beispielsweise auf verschiedenen Aggregationsebenen
angezeigt werden. Dies kann eine Aggregation auf der Ebene des direkten Emittenten, des (bergeordneten Emittenten oder des endgtiltigen Emittenten bedeuten. In Anlehnung an die
Bloomberg-Unternehmenshierarchie definieren wir die verschiedenen Emittenten-Ebenen wie folgt: 1.) Direkter Emittent: Emittentder Anlage. 2.) Ubergeordneter Emittent: Unternehmen, das
Eigentlimer des direkten Emittentenist. 3.) Oberster Emittent: Oberstes/letztes Unternehmen, das die anderen Unternehmen besitzt. Da die Emissioneneiner Anlage oft nur auf der Ebene des
obersten Emittenten gemeldet werden und flir das jeweilige Berichtsjahr méglicherweise nicht verfligbar sind, haben wir eine detaillierte Methodik flir die Beschaffung und Bestimmung der
THG-Emissionen festgelegt, die flir die Berechnungen des Carbon Footprint verwendet werden. Einzelheiten dazu finden Sie hier

35


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Explanatory_Notes_2023-web.pdf

Mitwirkungspolitik

Kurze Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik

Engagementist ein Eckpfeiler unseres Verstdndnisses von ,active ownership” (,aktive Anteilseigner”) und ein zentrales Bekenntnis zu PRI-Prinzip 2: "Wir werden aktive Anteilseigner sein und
ESG-Themen in unserer Investitionspolitikund -praxis berlicksichtigen". Die Allianz SE trittim Namen allihrer Tochtergesellschaften imVersicherungssektor in einen Dialog mitausgewdahlten
Unternehmen, bei denen die Allianz systematische ESG-Risiken und/oder wichtige nachteilige Auswirkungenerkennt. Dieses Engagement zielt darauf ab, das ESG-Risikomanagementder
Unternehmen zu stdrken und Verbesserungen der gesamten Nachhaltigkeitsleistungvoranzutreiben. Jedes Engagement wird Gberwacht, um die Reaktionsfdhigkeit des Unternehmens und
die Fortschritte bei den identifizierten Nachhaltigkeitsthemen zu verfolgen. Sollten sich die Antworten eines Unternehmens weiterhin als unzureichend erweisen, keine Bereitschaft zur Ver-
besserung der Nachhaltigkeitsleistung gezeigt werden oder nicht auf unsere Engagement Mitteilungen reagiert werden, empfiehlt das AIM ESG-Team die Einschrankung aller Investitionen
in das Unternehmen. Diese Empfehlung wird vom Vorsitzenden des Allianz Gruppen Sustainability Boardentgegengenommen und geprift, der anschlieBend die Einschrdnkung des Unter-
nehmens in allen Eigengeschdftsportfolios genehmigt.

Unser Engagement-Ansatz entwickelt sich stetig weiter, da die Notwendigkeit, die realen Auswirkungen auf systemische Themen wie den Klimawandel zu verstdrken, einen neuen Schwer-
punkt auf die Zusammenarbeit mit Investoren legt. Wir haben unsere kollaborativen Engagementserweitert, um die positiven Auswirkungen unserer Bemihungen zu verstdrken. Kollabora-
tives Engagement kann in Form von mehreren Investoren erfolgen, die sich miteinem einzigen Unternehmen befassen, oder sich gleichzeitig mit mehreren Unternehmen und ihrer Wertschép-
fungskette in einem einzigen Sektor befassen. Durch die Zusammenarbeit werden die Bemihungender beteiligten Parteien geblndelt, was effizientere und losungsorientierte Diskussionen
auf einer hoheren Detailebene ermdglicht. Im Jahr 2023 nahmen wir als Teil der Allianz Gruppe weiterhin eine aktive Rolle in der Climate Action 100+ Initiative ein, indem die Allianz Gruppe
eine Fiihrungsrolle bei Engagements Gbernahmund die Engagement-Aktivitaten fir den Sektor und die Vermdgensverwalter im Rahmen der AOA weiter vorantrieb. Ebenso haben wir unser
Engagement mit unseren Vermdégensverwaltern in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte und insbesondere deren Dekarbonisierungsbemihungen weiter ausgebaut. Weitere Einzelheiten finden
Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2023, Abschnitt 02.2.

Fir die Berichterstattung im Jahr 2023 folgen wir dem neuen Berichtsansatz der Allianz Gruppe, wie er im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2023 dargelegt ist. Dieser umfasst die
Gesamtzahlder Engagements, die von Unternehmen der Allianz-Gruppe mit Unternehmen in dem Allianz-eigenen Anlageportfoliodurchgeflhrt wurden. Die Gesamtzahl der Engagements,
dievon AIM, AllianzGl und PIMCO durchgefihrt wurden, betrug 663. Die Einbeziehung aller Engagements der Anlagemanager indie Erfassung hat die Breite und Vielfalt der Themen, die mit
den Unternehmen besprochen wurden, erheblich erweitert, was die hohe absolute Anzahl an Engagements erklart, die in der nachstehenden Tabelle unter "Andere" erfasst sind.
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Nachhaltigkeits-Engagement - bilateral/multilateral: Uberblick

2023 2022 2021 2020
Anzahl der aktiven Engagements | # 663 57 61 68
davon aktive bilaterale Engage-
# 655 n.a. n.a. n.a.

ments
davon aktives multilaterales Enga- 8
gement mit Lead/Co-Lead na na na
Ergebnisse des Engagements

erfolgreich abgeschlossen @ # 35 2 21 3

mit Einschrankungen ge- # 7 0 5 8

schlossen

laufend # 621 55 38 57

In 2023 ist die Allianz mit Unternehmen zu den folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren flr nachteilige Auswirkungen in den Dialog getreten:

e PAl Kategorien Treibhausgasemissionen und Management (fossile Brennstoffe, Dekarbonisierungspfade)

e PAl Kategorien Sozial- und Arbeitnehmerfragen: Gesundheits- und Sicherheitsthemen, Menschenrechtskontroversen, VerstéBe gegen UNGC-Grundsdtze
e PAl Kategorien Abfall und Wasser: Abfall- und Wasserwirtschaft

e PAIl Kategorien Biodiversitat: Biodiversitat und Landnutzung

Nachhaltigkeits-Engagement - bilateral: Themen (mehrere Themen pro Engagement méglich)

2023 2022 2021 2020
Klimawandel # 446 48 48 49
Eigene Arbeitnehmer, Arbeitnehmer in der
Wertschopfungskette und betroffene Ge- | # 377 10 17 17
meinschaften
Umweltverschmutzung # 47 4 6 8
Biodiversitdt und Okosysteme # 92 3 4 3

Andere # 2031 5 5 9




Bezugnahme auf international anerkannte Standards

Wir glauben, dass Zusammenarbeit und langfristige Partnerschaften entscheidend sind, um einen positiven Wandel herbeizuflihren. Die Bewdltigungglobaler Herausforderungen wie der
Klimawandel und Menschenrechte erfordert ein gemeinsames Handeln von Unternehmen, Regierungen und der Zivilgesellschaft. Die AEL ist Teil der Allianz Gruppe, die im Namen ihrer
operativen Einheiten Mitglied in einer Vielzahlvon Initiativen und Grundsdtzen im Bereich der Nachhaltigkeit ist. Die Berichterstattung der Allianz Gber die Fortschritte bei diesen Initiativen
und Prinzipien Gberschneidet sich teilweise mit den PAI Indikatoren. Insbesondere die PAI Indikatoren fiir Treibhausgasemissionen spiegeln sich in einer Vielzahl von klimabezogenen Ver-
pflichtungen und Offenlegungen der Allianz wider. Die Allianz* ist seit 2011 den Grundsdtzen fir Verantwortungsbewusstes Investieren der Vereinten Nationen verpflichtet (UN Principles
for Responsible Investment, PRI). Die PRI sind Wegweiser flr unseren Ansatz des verantwortungsbewussten Investierens und tragen zu kontinuierlichen Verbesserungen in unseren Geschafts-
bereichen bei. Als Asset Owner berichten wir jahrlich an die PRI. Unsere aktuellen und friiheren PRI-Transparenzberichte finden Sie in unserem Profil auf der PRI-Internetseite.

In den folgenden Abschnitten stellen wir unseren Ansatz in Bezug auf Menschenrechte und Klimawandel vor. Eine vollstandige Liste aller Mitgliedschaften und Partnerschaftender Allianz
finden Sie in Abschnitt 06.3.4 des Nachhaltigkeitsberichts der Allianz Gruppe 2023,

Menschenrechte

Die Allianz Gruppe hat sich zur Einhaltung der Menschenrechte in Ubereinstimmung mit verschiedenen Menschenrechtsstandards wie den Leitprinzipien der Vereinten Nationen (UN) fiir
Menschenrechte, der International Billof Human Rightsund den Arbeitsstandards der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) verpflichtet. Die Allianz ist sich der Bedeutung der Menschen-
rechte sowohlals wertebasierte Aufgabe als auch als geschdftliche Angelegenheitbewusst. Daher hat die Allianz Gruppe Menschenrechtsaspekte auf der Grundlage der Leitsdtze der Orga-
nisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flir multinationale Unternehmen integriert und ist seit 2002 Teilnehmer des UN Global Compact (UNGC). Die Allianz
Gruppe berichtet jedes Jahr in ihrem Nachhaltigkeitsbericht und in der UNGC-Fortschrittsmitteilung lber die Umsetzung der zehn Grundsdatze der UNGC. Ndhere Einzelheiten finden Sie
im Profilder Allianz SE auf der UNGC-Internetseite. Menschenrechte sind flr die Allianz in ihren verschiedenen Rollen relevant: als Versicherer und Investor, als Arbeitgeber, als Unternehmen

(auch in unserer Lieferkette) und als Corporate Citizen. Die Allianz verfligt (iber verschiedene Prozesse flir jede dieser Dimensionen und ist stets bestrebt, die Berlicksichtigung der Menschen-
rechte in ihrem Unternehmen zu verbessern. Im Jahr 2021 fihrte die Allianz Gruppe in Zusammenarbeit mit einem externen Beratungsunternehmen eine Menschenrechtsvertraglichkeitspri-
fung auf der Grundlage der UNGP-Methodik durch, um Liicken in unserem Ansatz zu identifizieren und die Integration der Menschenrechte in unser Kerngeschaft und unsere Organisation
weiter zu verbessern. Des Weiteren wurde unser Ansatz durch die Veroffentlichung des Allianz Menschenrechtsansatzes im Rahmen des Allianz Sustainability Integration Framework gestarkt.
Die Allianz SE unterliegt seit dem 1. Januar 2023 dem Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz (LkSG). Das LkSG gilt fir groBe Unternehmen mit Sitzin Deutschland und deren "eigenen Geschdfts-
bereich" sowie flir deren Lieferanten. Der eigene Geschdftsbereich der Allianz SE (als Holdinggesellschaft der Allianz Gruppe) umfasst grundsatzlich alle Unternehmen, die Teil des Allianz
Governance Systems sind, unabhdngig von ihrem Standort. Daher deckt das LkSG-Risikomanagement der Allianz diese Allianz Unternehmen undihre Zulieferer weltweit ab. Das LkSG-Risi-
komanagement, das 2023 eingeflihrt wurde, besteht unter anderem aus den folgenden Due-Diligence-Prozessen: regelmdBige und Ad-hoc-Risikoanalysen in den eigenen Betrieben und
Lieferketten, deren Ergebnisse allen relevanten Entscheidungstrdgern mitgeteilt werden; angemessene Praventiv-/ReaktionsmaBnahmenfir Risiken/VerstRe, die in den eigenen Betrieben
und Lieferketten identifiziert werden; eine Grundsatzerkld&rung zu unserer Menschenrechtsstrategie, die mindestens jéhrlich aktualisiert wird; und die Uberwachung des Risikomanagements
durch die Funktion eines Menschenrechtsbeauftragten. Weitere Einzelheitenfinden Sieinder Erklarung zur Menschenrechtspolitik der Allianz und im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe
2023, Abschnitt 04.2.
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Integration von Menschenrechten in unser Kerngeschdft
Als Versicherer und Investor hat die Allianz Gruppe einen Due-Diligence-Prozess flir Menschenrechte als Teil ihres allgemeinen ESG-Ansatzes entwickelt, der in unser allgemeines Risikoma-

nagementsystem integriert ist. Wir verwenden eine Kombination aus sektor- und ldnderspezifischen Ansdtzen, um Risikenim Bereich Menschenrechte zu identifizieren. Die Allianz hat ESG-
Richtlinien flr sensible Geschdaftsbereiche entwickelt, die auch eine sektorspezifische Menschenrechtsrichtlinie beinhalten (siehe Allianz Sustainability Integration Framework in Abschnitt
03.4.7). So werden relevante Menschenrechtsaspekte als Teil der allgemeinen Risikobewertung flr alle Investitionen in nicht borsenotierte Anlageklassen im jeweiligen Sektor gepriift.

Darlber hinaus hat die Allianz Gruppe eine Kontrollliste fir kritische Lander entwickelt, in denen systematische Menschenrechtsverletzungen vorkommen. Bei Geschdftstransaktionen in
diesen Léndern fiihren wir eine explizite Due-Diligence-Priifung in Ubereinstimmung mit unserer Menschenrechtsrichtlinie durch, die verschiedene Menschenrechtsverletzungen abdeckt.
AuBerdem Uberprifen wir die Menschenrechtssituation in einem Land mit dem Allianz Human Rights Risk Score, der 2022 entwickelt wurde. Auf der Grundlage der Allgemeinen Erkldrung
der Menschenrechte der Vereinten Nationen (z. B. Recht auf Freiheit, Gleichheit, Bildung, Verbot von Folter usw.) bewerten die Experten der Allianz das Menschenrechtsrisiko eines Landes,
wobei sie sowohl Informationenvon Nichtregierungsorganisationen als auch interne Expertise nutzen. Wir beschrdnken Investitionen in Staatsanleihen von Landern, die mit schwerwiegenden
Menschenrechtsproblemen und erheblichen Problemen bei deren Bewdaltigung in Verbindunggebracht werden. Auch staatliche Emittenten, die unter dem Schwellenwert des Allianz Human
Rights Risk Score liegen, werden von Neuinvestitionen ausgeschlossen und flir bestehende Investitionen wird ein Desinvestitionsplan entwickelt. Wennwir in unserem bdrsenotierten Unter-
nehmensportfolio einen Emittenten identifizieren, der von unseren externen Anbietern fir Nachhaltigkeitsdaten im Bereich Menschenrechte als problematisch eingestuft wird, priorisieren wir
diesen Emittenten flr ein systematisches Engagement (siehe Nachhaltigkeitsbericht der Allianz Gruppe 2023, Abschnitt 02.2). Im Jahr 2022 tberprifte die Allianz die Menschenrechtsrichtlinien
und den Ansatz fir sensible Lander in allen Geschaftsbereichen und Kernprozessen, die mit Versicherungs-, Investitions-und Beschaffungsentscheidungen zu tun haben. Die Allianz arbeitet

mit Nichtregierungsorganisationen und auf Menschenrechte spezialisierten Beratungsunternehmen zusammen, um die Erwartungen und Perspektiven externer Stakeholder zu verstehen.

Klimawandel

Die Allianz Gruppe berlcksichtigt Klimakriterien strategisch in allihren Geschdaftsbereichen. Die Allianz ist aktives Mitglied in verschiedenen klimabezogenen Industrieverbdnden und -initia-
tiven und setzt sich fiir enrgeizige Dekarbonisierungsstrategien und die Finanzierung der Transformation ein. Als Unterstitzer der Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD)
berichtet die Allianz in ihrer umfassenden TCFD-Offenlegungspeziell Giber die Kohlenstoffindikatoren und-strategien fiir das Portfolio der Gruppe (siehe Nachhaltigkeitsbericht der Allianz
Gruppe 2023, Abschnitt 3). Als NZAOA-Grindungsmitglied besteht unsere langfristige Verpflichtung darin, bis zum Jahr 2050 die Treibhausgasemissionen innerhalb unseres Eigengeschaft-
sportfolios auf Netto-Null zu reduzieren. Diese Zielsetzung ist mit einem maximalen Temperaturanstieg von 1,5 °C ber den vorindustriellen Temperaturen vereinbar und bericksichtigt

fihrende verfligbare wissenschaftliche Erkenntnisse, einschlieBlich der Ergebnisse des Intergovernmental Panel on Climate Change (Zwischenstaatlicher Ausschuss flr Klimadnderungen,
IPCC). Wir verpflichten uns ebenfalls regelmdBig iber unsere Fortschritte zu berichten mit Zwischenzielen (alle finf Jahre) in Ubereinstimmung mit dem Ubereinkommen von Paris. Mit
klimabezogenen Richtlinien, Zielen und einem vielschichtigen Engagement-Ansatz ist die Allianz SE bestrebt, Unternehmen zu unterstitzen, die MaBnahmen zur Dekarbonisierung ihrer
Unternehmen und zur Abschwdchung des Klimawandels in der Realwirtschaft ergreifen. Die Dekarbonisierung der Realwirtschaft ist flir die Allianz von hoher Wichtigkeit, da der Klimawandel
eine materielle Bedrohung fir die Versicherungsprodukte darstellt, die wir Unternehmen und der Gesellschaft anbieten.

Im Einklang mit dem NZAOA-Zielsetzungsprotokoll wird die Allianz ihre Portfoliounternehmen dabei unterstlitzen, Anreize zu schaffen und sie auffordern, Dekarbonisierungspfade einzu-
schlagen, die mitdem 1,5°C-Ziel des Pariser Abkommens Gbereinstimmen. Im Einklang mit dieser Verpflichtung ist die Allianz Investment Management aktives Mitglied der CA100+, die sich
die Ziele gesetzt hat, mit den 167 weltweit groBten Treibhausgasemittenten durch Engagements zusammenzuarbeiten, um Ziele fir die Reduzierung von Treibhausgasemissionenfestzule-
gen, die klimabezogene Finanzberichterstattung zu verbessern und die Governance im Bereich des Klimawandels zu optimieren. Zu diesen Bemuhungen gehort die Einfihrung in die CA100+

Y Die Allianz SE und Allianz Investment Management SE erstellen gemeinsam den PRI-Offenlegungsbericht der Allianz als Asset Owner, wdhrend die AllianzGl und PIMCO jeweils einen PRI-Bericht als Vermdgensverwalter

erstellen.
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Netto-Null-Benchmark bei den Unternehmen, mit denen Allianz iber Engagements im Dialog ist, und die Unterstltzung der Initiative bei der breiteren Bereitstellung dieses Mess- und Tra-
cking-Tools. Die Benchmark umfasst wichtige Indikatoren, um die Fortschritte der Unternehmen im Hinblick auf das 1,5° C-Ziel zu messen und transparent Uber darliber zu berichten.

Wirverwenden fiihrende akademische Klimaszenarien wie die, die fiir die Berichte des IPCC verwendet werden, um die Ubereinstimmung mit unserem Ziel zu ermitteln. Die Ziele basieren
auf den 1,5-Grad-Celsius-IPCC-Klimaszenarien, die nicht oder nur geringfligig lberschritten wird (No/Low-Overshoot-Szenarien). Es wird nichtdavon ausgegangen, dass die Weltinder Lage
sein wird, mit derzeit nicht verfligbaren oder noch nicht erprobten Technologien in groBem Umfang Kohlenstoff aus der Atmosphdre zu entfernen, um die Emissionen zu reduzieren. Fur den
Immobiliensektor orientieren wir uns an den vom Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) veréffentlichten 1,5°C-Dekarbonisierungspfaden flir den globalen Immobiliensektor.

Die NZAOA treibt ebenfalls die Verfligbarkeit operationalisierbarer Szenarien und Pfade voran, indem sie in allen ihren Bemiihungen wissenschaftlich fundiert arbeitet und das OECM-
Modell, die No/Low-Overshoot-Szenarien des IPCC und das Net Zero by 2050 (NZE2050) der International Energy Agency (IEA) fordert. Darlber hinaus leistet die Allianz einen aktiven
Beitrag zu Open Source Climate, einer Gruppe von Unternehmen, die gemeinsam eine "vorwettbewerbliche Ebene" von Modellen und Daten aufbauen, die weltweit gemeinsam genutzt
werden und zugdnglich sind. Uber AIM und die Allianz Gruppe beteiligen wir uns auch aktiv an speziellen Initiativen, die sich auf die Dekarbonisierung konzentrieren, darunter die Science
Based Targets Initiative (SBTi) und die Transition Pathway Initiative (TPI). Eine der wichtigsten BemUhungen dieser Initiativen und der Allianz ist die Entwicklung von (vorausschauenden)
Klima-Performance-Indikatoren tiber alle Anlageklassen hinweg sowie von Bewertungsinstrumenten zur Uberwachung der Ausrichtung von Portfolios auf das 1,5°C-Ziel des Ubereinkommens
von Paris. Weitere Einzelheiten finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht 2023 der Allianz Gruppe, Abschnitt 2.2. und 3.

Historischer Vergleich
Die erste PAI-Erklarung mit quantitativen Angabenim Format von Anhang I der SFDR-RTS wurde im Juni 2023 veroffentlicht, so dass ein historischer Vergleich ab Juni 2024 maoglich ist. Die
Art. 4 SFDR-Offenlegung vom Juni 2023 finden Sie unter diesem Link.

Wesentliche Anderungen

30. Juni 2024 - Aktualisierung und Veroffentlichung der Version zum 30.6.2024

Aktualisierungen der Abschnitte, die die neuen Klimazwischenziele der Allianz flir 2030 und Zahlen aus dem Berichtsjahr 2023 widerspiegeln. Aktualisierung des Abschnitts "Beschreibung der
wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren" mit detaillierteren Informationen zur Identifizierung, Bewertung und Berlicksichtigung von PAI. Aktualisierung des Ab-
schnitts "Beschreibung der Richtlinien zur Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.”

17. Oktober 2023 - Aktualisierung
Im PAI #2 und #3 wurden die MafBeinheiten von Tonnen CO:z e auf metrische Tonnen CO2 e angepasst,

30. Juni 2023 - Erstmalige Veroffentlichung
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